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INTRODUCCION

Como Administradores de Empresas es necesario saber como gestionar el potencial de los
mercados bursatiles, tanto nacionales como internacionales para poder generar oportunidades de
negocio; en este sentido los mercados bursatiles estadunidenses ofrecen varias posibilidades de
emprendimiento ya que al ser el referente mundial en economia, liquidez, crecimiento, entre
otros, da oportunidades muy atractivas, como, aprovechar sus mercados desde cualquier parte del
mundo ya que lo que se necesita es una computadora, conexion a internet y un conocimiento

practico para asi sacar beneficios economicos.

En esta investigacion se analizd el mercado de futuros financieros, su estructuracion, ventajas,
desventajas, el efecto apalancamiento, entre otros. Ademas como la informatica ayudo en la
estructuracion de este mercado permitiendo hacer trading (compra y venta de activos financieros)
desde cualquier parte del mundo. Por otro lado, se explica en que consiste el analisis técnico, su
evolucion con las plataformas electronicas, sus grandes beneficios y como gran parte del mundo

bursétil se rige por sus reglas.

Otro aspecto importante de esta investigacion es la gran influencia de autores como Jhon
Murphy, Lee y JO, Mark Douglas, Benjamin Graham; quienes son referentes mundiales del
analisis técnico o analisis de graficos, toma de decisiones, psicologia del trading, calculos
tedricos, entre otros; que son la base del trading. Asi mismo se consultdé como esta Colombia
respecto al mercado americano, normativa, principales desventajas BVC (Bolsa de Valores de

Colombia), en lo que respecta a los futuros financieros.

En conclusion después de que se analizo los pilares del analisis técnico y sus ramas se tomod
como centro de estudio a uno de los activos mas liquidos o negociados en la bolsa americana, es
el E-mini Standar & Poor’s 500, el cual representa a las 500 compafiias mas importantes de
Estados Unidos, donde se buscé determinar cuéles herramientas del analisis técnico, servirian
para respaldar la toma de decisiones (compra/venta) de manera diaria, a través de la plataforma

Ninja Trader, en un periodo superior a cinco meses.
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1 MARCO CONCEPTUAL

Para esta investigacion se hace necesario de un marco conceptual para mayor compresion, ya que
se recurre de manera frecuente a palabras técnicas estrictamente utilizadas en la jerga bursatil.

Estos conceptos fueron citados del Compendio Bursatil, Benjamin (2014; 3-133).

“Activo Subyacente: es el activo financiero o indice inherente al referido activo que es

objeto de un contrato de negocios en un mercado concreto.

Alcista: es la denominacion, a la tendencia de una serie de precios, valores, acciones a

decantarse por el ascenso en sus movimientos temporales.

Analisis: por lo que atafie a los estudios bursatiles los determinantes son fundamental (es
el basado en los estados financieros de la empresa) y el técnico (consiste en el estudio de

series estadisticas y apoyado en gréficos.

Apalancamiento: término tipicamente financiero que expresa el efecto que se produce en
el riesgo y en el grado de variabilidad de los resultados de una sociedad por el efecto de
tener mayor financiacion externa. Se mide por el GAF. El apalancamiento puede ser

técnico u operativo

Bajista: se refiere a la tendencia de una variable econdmica: precio, valor, acciones,

salarios. Cuando se coloca en descenso en tiempos sucesivos.

Cobertura: operaciéon realizada con el objeto de eliminar o reducir un riesgo
determinado. Lo normal es utilizar productos derivados para cubrir las posiciones de
contado. Tiene muchas acepciones, como cobertura automatica, deducible, de interes, de

responsabilidad dependiente, de responsabilidad civil y cobertura de futuros entre otras.

Derivado: es el elemento cuyo valor se basa en el otro activo financiero. Las opciones o
futuros son productos derivados porque su valor se deriva del que tenga el activo
subyacente en un momento determinado. Existen derivados de credito, de seguros y

derivados toxicos, etc.

13



Especulacién: como término bursatil, designa la operativa de compra y venta de valores
en busca de un beneficio por la simple diferencia de precios en un intervalo corto de
tiempo. El primer gran ejemplo especulativo que se cita en las bibliografias fue la
denominada tulipanmania, que origino la especulacion holandesa con la consiguiente

burbuja

Operacién Intradia: Es cuando se compra y se vende un valor en la misma sesion

bursatil con el objetivo de conseguir ganancias.

Posicion: designa la postura de oferta o demanda de los valores negociables segun el
cambio que se geste. La posicion puede ser abierta, cerrada, compradora, corta y larga,

todas ellas figuras importantes en el mercado de opciones y futuros.

Soporte: alude al nivel de resistencia histérica, a la baja, de un valor negociable; es una

zona en donde se concentra la demanda.

Target: acronimo inglés. Equivale a Trans-European Real-Time Gross Settlement
Express Transfer, es decir, sistema transeuropeo de pagos brutos en tiempo real. Se

refiere al sistema para la ejecucion de pagos en el mismo dia.

Tendencia: es la propension a desplazarse de un cuerpo o fendmeno socioeconémico
determinado en una direccion ascendente, descendente, o estabilizada. Es lo fundamental
gue se obtiene del andlisis de una serie cronoldgica, para extrapolar sus datos, si la

tendencia es secular.

Tick: juegan un papel importante en aquellos mercados donde la provision de liquidez se
realiza de forma competitiva, y en los que ademas se garantiza el cumplimiento de reglas

de prioridad precio-tiempo.

Trader: es un agente que puede funcionar como intermediario, operador de cobertura y
especulador. Un trader puede trabajar por cuenta propia o bien pertenecer a una entidad
financiera, un banco o un fondo de inversion, entre otras instituciones. La figura del

trader en el mundo de las finanzas es muy importante.

14



Trading: Consiste en la compra y venta de instrumentos financieros por cuenta propia,
generalmente a corto plazo y con la expectativa de obtener beneficios rapidos. Por su
caracter especulativo, exige un seguimiento atento y permanente de los mercados, ya que

1

se trata de aprovechar pequenas diferencias en los precios.’
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2 PROBLEMA

Imagine una empresa importadora colombiana que dentro de tres meses deba pagar cinco
millones de délares por una mercancia adquirida a una empresa norteamericana. El cambio actual
de un ddlar es de $2.913,8 pesos. Pero, ;cual serd el tipo de cambio dentro de tres meses? La
empresa colombiana estaria de acuerdo en mantener el tipo de cambio actual, pues es bastante
ventajoso debido a que no se puede conocer las fluctuaciones del precio del délar en el futuro.
Con el objetivo de fijar ahora el tipo de cambio a pagar dentro de tres meses y evitarse el riego de
cambio, la empresa colombiana puede realizar, entre otras posibilidades, un contrato a plazo o un

contrato de futuros financieros.

Es por esta misma razén que nacieron los contratos a futuro hace mas de dos siglos donde se
aseguraban cosechas como trigo, arroz, maiz, etc. Pero con el tiempo este tipo de contratos eran
muy inseguros ya que cuando se cumplia el tiempo de entrega del futuro y el precio de la cosecha
habia aumentado, los productores incumplian el contrato inicial para obtener mas ganancias vy,
viceversa, si el precio bajaba los compradores incumplian el contrato para no asumir las perdidas.
Con todos estos hechos las bolsas decidieron crear un contrato estandarizado y una institucion
que hiciera cumplir estos contratos y en el afio de 1848 naci6 el Chicago Board Of Trade
(CBOT), la primer bolsa de futuros de los Estados Unidos y actualmente la mas importante del
mundo. Se escogid la ciudad de Chicago debido a su situacion geografica, que facilitaba la
entrega fisica de las mercancias. El primer producto que se comercializd en este lugar fue el
maiz; lo siguieron el trigo y la semilla de soya; posteriormente, se abrieron otros mercados en

Nueva York, en donde se operaron café, azlcar, cacao, algodon, etc.

Para los afos 60 del siglo XX ya se negociaban otros tipos de contratos de futuros como cerdos
vivos, madera y concentrado de jugo de naranja congelado. Sin embargo, a finales de esta década,
un grupo de investigadores del Chicago Board of Trade, encabezados por Mark J. Powers,
comenzaron a realizar un proyecto para la creacion de contratos de futuros de tasas de interés y
tipos de cambio (divisas), ya que hasta ese momento los contratos de futuros eran exclusivamente
agricolas. En 1972, como consecuencia del colapso del sistema de Bretton Woods, y con los

avances en informatica, se crearon los primeros contratos de futuros financieros, el Chicago
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Mercantile Exchange (CME) organiz6 los primeros contratos de monedas y el CBOT las
primeras opciones sobre acciones. Los contratos de futuros financieros cubren dos propdsitos
basicos: a) Permiten a los inversores cubrir el riesgo de los movimientos de precios adversos en
el mercado de dinero y b) Permiten a los especuladores respaldar sus previsiones con alto grado
de apalancamiento.

Para los afios 80 del siglo XX nacieron nuevos contratos de futuros, como el de los indices de las
bolsas y el mas representativo fue el Standar & Poor’s 500 (S&P 500) que consiste en la
representacion de las 500 compafiias mas representativas de la bolsa norteamericana: Apple, Mc
Donald’s, Coca Cola, Amazon, Goldman Sach, Visa, Walt Mart, entre otras. En los afios 90 del
siglo XX se dio un gran avance gracias a la informatica, se hicieron las primeras operaciones de
futuros electronicos en la plataforma del CME Globex, obteniendo una gran liquidez, debido a
este éxito de futuros electronicos el CME decidi6 desarrollar un nuevo contrato de futuros
Ilamado E-mini, la “E” significa que solo puede ser negociado de manera electrénica y “mini”
pequefio, esto con el fin de incorporar a todos aquellos inversionistas con menor capacidad

financiera.

En cuanto a la clasificacion de contratos de futuros, existen diversas categorias estan, los
commodities agricolas que estan basados en los precios de las cosechas como el trigo, maiz, arroz
etc. Por otro lado estan los futuros energéticos, son aquellos que se basan en el precio de

combustibles como el petroleo y sus derivados.

En la actualidad la mayoria de los contratos E-mini son aplicados a indices, esto significa que no
se esta comprando un objeto fisico, simplemente se estd comprando un permiso virtual para
mantener el valor de un indice y luego vendeérselo a alguien por un precio diferente. Es aqui

donde la palabra especulacion entra en juego y hace la diferencia entre ganancias y pérdidas.

En este contexto de la globalizacion de los mercados bursatiles aparece una figura denominada
Traders (su traduccion literal en inglés es comerciante), ademas de acuerdo a la definicion del
portal WEB Economipedia (2017) “define como la persona encargada de realizar cualquier
operacion de compra y venta de activos en los mercados financieros, el trabajo de esta persona
es comprar y vender, esperando obtener rentabilidad a través de estas operaciones, puede ser

profesional o un particular”; es decir, lo puede hacer de manera independiente o bien pertenecer
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a una institucion financiera. El Trader es un agente que realiza actividades de compra y venta en
el mercado financiero a través de un broker, este puede ser una comisionista de bolsa, una
plataforma virtual o una entidad financiera. El Trader decide la compra o venta de determinado

activo, para ello debe pasar por el broker quien enlaza las érdenes con el mercado.

Existen cuatro tipos de trader, se clasifican por la estrategia que utilizan en los mercados segun la
experiencia adquirida durante el tiempo, el portal WEB Formacion Trading (2017) los clasifica
como “Scalper: Compran y venden a corto plazo acciones o divisas; Day Trader: Realiza un
analisis de los mercados todos los dias; Swing Trader: Compra activos y espera un determinado
plazo para realizar actividades en los mercados financieros. Position Trader: Realiza
inversiones a largo plazo, puede comprar el lero de enero y vender a fin de afio, se enfoca en los

activos que durante ese tiempo puedan adquirir rentabilidad”.

Hoy en dia, las plataformas online se han tornado como una herramienta cada vez mas populares
dentro del mundo de las finanzas internacionales, ya que han permitido a los Traders minoristas
operar de forma directa acciones, divisas, futuros, opciones, tal como lo hacen los profesionales,
pero desde sus propias casas. A todo esto se suma que las plataformas de trading online permiten
no sélo que se incremente la velocidad con las que se realizan las transacciones sino que, ademas,
programarlas para que se lleven a cabo a un precio determinado, tanto para entrar como para salir
de ellas. También los horarios de trading son una ventaja ya que los margenes de tiempo se
extienden mas alla de lo habitual, algo que en un mercado tradicional no se puede hacer porque

las negociaciones estan cerradas.

Algunas de las plataformas especializadas en la operacion de mercados como futuros, acciones,
opciones, Forex, para Traders independientes son, Metatrader, Sirix Webtrader, Ctrader,
Prorealtime, Visual Chart, Metastock y Ninja Trader, esta Ultima es una plataforma de trading
que suele ser utilizada por traders especializados en futuros, aunque también permite operar en
acciones y CFDs. Ademas, permite analizar el mercado en tiempo real, desarrollar sistemas de

trading automatico y ejecutar operaciones manualmente.
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Los Traders por lo general basan sus decisiones de compra o venta en el analisis técnico; este
tuvo sus origenes en EEUU a finales del siglo XIX con Charles Henry Dow y su Teoria de Dow?,
que adquirié un gran impulso con Ralph Nelson Elliott dentro de los mercados accionarios con su

Teoria de las Ondas de Elliott, y posteriormente se extendio al mercado de futuros.

En sintesis la teoria del analisis técnico dice que por medio de los graficos de precios y de los
volimenes negociados de los activos se puede predecir el comportamiento futuro, tanto del
mercado en general como de mercados particulares. Los analistas técnicos dicen que por medio
de indicadores y una correcta manera de leer graficos se puede actuar en los mercados financieros
sin necesidad de conocer a fondo los fundamentos que mueven la economia y las empresas. Este

punto de vista se ha confrontado durante décadas entre analistas técnicos y fundamentales.

El nucleo del andlisis técnico consiste en el uso de herramientas matematicas y analiticas entre las
herramientas mas populares existen, Retrocesos de Fibonacci, se usan generalmente para
determinar niveles de soporte y resistencia; indice de Fuerza Relativa (RSI), esta herramienta
usualmente recibe el nombre de RSI (relative strength index, por su sigla en inglés) indica el
momento en el que un mercado estd sobrecomprado o sobrevendido, o cuando un activo
determinado estd sobrevalorado o subvalorado; Medias Moviles, esta herramienta ha existido
desde hace mucho tiempo, ya que se menciona en los libros de comienzos del siglo XX, las
medias mdviles igualan los precios de un periodo de tiempo determinado; es decir, crean un
promedio de los precios para un nimero dado de dias o periodos; Bandas de Bollinger, John Bol
(Stoltze, 2004) un autor y analista financiero, cred esta herramienta en la década de 1.980 y se
utilizan para predecir puntos en los que el precio regresard a su equilibrio técnico. Estas
herramientas apoyan las decisiones de los Traders al momento de comprar o vender algln activo

bursatil.

A partir de la gran cantidad de herramientas técnicas se han creado diferentes estrategias de
inversion. Stoltze, (2004: 120) la define como “la destinacion de recursos a alguna activo en
especifico”. En un ejemplo cotidiano seria comprar acciones a un precio bajo y venderlas a un
precio alto; pero esta afirmacion se complica a la hora de conocer ¢cual seria un precio bajo? o

¢eudl seria un precio alto?

! Teoria que se basa en una serie de reglas técnicas basada en andlisis de graficos, analisis que permite conocer sobre
el funcionamiento de los mercados, empleando para ello los niveles de cierre de las gréficas diarias.
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Por esto, las herramientas del analisis técnico sirven para enfocarse, no distraerse en situaciones
coyunturales, como condiciones geopoliticas, ademas para formar una disciplina que conlleve al
logro de los objetivos, a no arriesgar demasiado y balancear el portafolio de inversion en forma
planificada, de igual forma, se pueden medir de acuerdo con los resultados parciales y finales

alcanzados.

Ademas con el incremento del uso de las plataformas Online, ha permitido a los Trades
independientes combinar de manera indefinida el uso del andlisis técnico, y crear diferentes
estrategias, tanto a mercados generales, como especificos que es el caso de esta investigacion,
pero ¢Cudles herramientas del analisis técnico servirian para respaldar la toma de decisiones de
compra y venta intradia en el futuro E-Mini S&P 500, utilizando la plataforma Ninja Trader,

durante un periodo superior a cinco meses?
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3.1

3 OBJETIVOS.

GENERAL

Determinar cuales herramientas del analisis técnico, servirian para respaldar la toma de

decisiones (compra/venta) de manera diaria, en el futuro E-Mini S&P 500, a través de la

plataforma Ninja Trader, en un periodo superior a cinco meses.

3.2

ESPECIFICOS

Analizar las herramientas del analisis técnico mas viables para la toma de decisiones en
jornada diaria o intradia.

Describir la plataforma especializada en futuros Ninja Trader y sus funciones.

Aplicar las herramientas del analisis técnico en el futuro E-Mini S&P 500, a través de la
plataforma Ninja Trader, en un periodo superior a cinco meses.

Tomar decisiones soportadas por las herramientas técnicas de manera diaria al futuro E-
Mini S&P 500, a través de la plataforma Ninja Trader, en un periodo superior a cinco
meses.

Evaluar la rentabilidad obtenida en el futuro E-Mini S&P 500 en un periodo superior a cinco

meses.
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4 JUSTIFICACION

En el &mbito académico el analisis técnico no goza de mucho prestigio, debido a que choca con el
“analisis fundamental® que consiste, en predecir el futuro de algin activo pero desde la
informacion econdmica, geopolitica, tedrica y entre otras. Pero debido a los resultados obtenidos
en el estudio de Allen y Taylor (1992: 304) afirman que “aproximadamente el 90% de los
agentes de mercado en Londres utilizan el analisis técnico como fuente primaria o secundaria de
informacion, y que el 60% de estos consideran al analisis técnico igual de importante que el

analisis fundamental.”

Al tener en cuenta esta realidad nos demuestra, que el analisis técnico es hoy en dia indispensable
para la toma de decisiones en el mercado bursatil, ademéas para el caso colombiano se han
realizado diversas investigaciones sobre este tema como la de Berruecos, quien utilizé reglas
técnicas sobre tres indices bursatiles y hallé importantes correlaciones. “las estrategias de
inversion desarrolladas a partir de estas reglas generaron rentabilidades superiores a las de la
estrategia pasiva, aun tomando en consideracion los costos de transaccion” (Berruecos, 2002:
31).

En la formacién de Administradores de Empresas se hace necesario conocer como funcionan los
mercados bursatiles y asi poder generar oportunidad de negocios. En este sentido el analisis
técnico ofrece diferentes oportunidades ya sea para economistas, administradores o interesados
en los mercados financieros, debido a la facil comprension y aplicacion desde diferentes

plataformas online para Traders independientes.

Como se puede deducir, realizar una aplicacion del analisis técnico al futuro E-Mini S&P 500,
gue demuestre rentabilidad durante un periodo de tiempo determinado se justifica desde distintos

angulos.

2 Toma como herramientas los fundamentos aportados por diversas ramas de estudio econémico (macroeconomia,
microeconomia, estrategia empresarial, contabilidad, analisis de ratios bursatiles y valoracion empresarial, entre
otros).
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En primer lugar desde una perspectiva profesional el ser Trader independiente, ofrece varias
posibilidades de emprendimiento, como la creacidn de un capital propio a través de los mercados
bursatiles, conocimiento practico y real sobre el comportamiento de los mercados financieros,
también ofrece la posibilidad de creacion de negocio propio como, fondo de inversion,

administradores de riesgo o compariias de educacién financiera.

En segundo lugar la figura de Trader puede otorgar seguridad financiera y laboral siempre y
cuando se obtenga una estrategia de inversion rentable que garantice la proyeccion de la

inversion inicial.

En tercer lugar al contar con muy pocas investigaciones colombianas acerca de este tema, se
genera una opcion para que desde la Escuela de Administracién de Empresas de la Facultad
Seccional Chiquinquira de la UPTC se construya una estrategia de inversion que genere

rentabilidad.

En cuarto lugar como integrante del Grupo de Investigacion Sinergia Organizacional, linea de
gestion financiera, grupo categorizado en “C” por Colciencias y avalado por la Universidad
Pedagogica y Tecnologica de Colombia (UPTC) y la Escuela Superior de Administracion Publica
(ESAP), hay un compromiso para cimentar conocimientos a traves de la academia, que sirva

como base para futuras investigaciones que realicen los integrantes del grupo de investigacion.
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5 MARCO DE REFERENCIA

51 ANALISIS TECNICO

De acuerdo a Murphy (2000: 27) “El analisis técnico es el estudio de los movimientos del
mercado, principalmente mediante el uso de graficos, con el propdsito de pronosticar las futuras
tendencia de los precios”. Para esta investigacion se toma como centro de estudio al futuro
financiero E-Mini S&P 500, el cual cotiza en la bolsa Norteamérica controlado por el Chicago
Mercantile Exchange (CME) teniendo como base el andlisis de graficas y asi determinar las

tendencias alcistas o bajistas. Ademas el analisis técnico puede dividirse en dos categorias:

Anélisis grafico o anilisis chartista: El analisis grafico o andlisis chartista utiliza lineas o figuras
para identificar tendencias y patrones del desempefio, principalmente de los precios, aunque

también de los volumenes e intereses compuestos

Analisis técnico en sentido estricto: El analisis técnico en sentido estricto es un analisis cuantitativo,
el cual utiliza herramientas estadisticas (indicadores) para ayudar a identificar periodos de sobre-

compra o sobre-venta del activo.

Asi mismo el portal WEB de la Bolsa de Valores de Colombia —BVC- (2017) menciona que “El
analisis de tendencias indica la situacion del activo al corto plazo, mediano plazo y largo plazo
midiendo la posicion del precio respecto a un conjunto de medias mdviles, siendo méas alcista
cuanto méas por encima de las medias moviles se encuentra y mas bajista cuanto mas por
debajo.” Otro anélisis técnico, son los soportes y resistencias que define Murphy (2000: 291)
como el “nivel de precios en que es probable que termine un movimiento bajista y resistencia al
nivel donde puede terminar un movimiento alcista, adicionalmente cuando un soporte o una
resistencia son penetrados de forma significativa, se intercambian los papeles; la resistencia

pasa a ser un soporte y el soporte pasa a ser una resistencia”
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Las graficas que se van a utilizar se denominan Ticks® ya que los graficas comunes representan
en sus ejes el precio y el tiempo, si por ejemplo se utilizan velas japonesas de 5 minutos se
dibujara una vela cada 5 minutos. En cambio, si se utilizan graficos de Ticks se dibujara una
barra en funcion del niamero de ticks o transacciones que decidamos, para este caso se utilizara

Ticks 610; es decir, cada 610 operaciones cambiara a una nueva barra.

Barras Ticks

2412 00

I

Contador
de

Transacciones

Figura 1 Graficas ticks. Elaboracién propia

Una de las principales ventajas que atribuyen a este tipo de barras segun el portal WEB Bolsa y
Trading (2017) es que “Refleja periodos de inactividad, el paso del tiempo no es importante; Es
decir, Si no se producen operaciones, no se dibujan barras. El factor tiempo no es importante, lo

son las transacciones realizadas”.

Otra herramienta del andlisis técnico son los osciladores de sobrecompra y sobreventa, son
fundamentales a la hora de analizar el momento indicado de realizar una transaccion, se le llaman
osciladores porque fluctian de un extremo a otro dentro de sus escalas; los de sobrecompra y
sobreventa se refieren a lo que ocurre cuando para una accién se han entrado muchas érdenes de

compra o de venta en el mismo periodo.

Investigaciones como la de Lee y Jo (1999: 357) que desarrollaron un intérprete grafico para
predecir el mercado al que llamaron Candlestick Chart Analysis Expert System y lo definieron
asi “Este sistema tiene patrones y normas que pueden predecir futuros movimientos de precios de
acciones. Los patrones definidos se clasifican en cinco grupos con respecto a su significado:

3 Este tipo de graficas se basan en la cantidad de transacciones, es decir, la compra y venta de algin activo. Ademas
cada 610 transacciones se forma una nueva barra.
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bajando, subiendo, neutral, continuando la tendencia y patrones donde se invierte la tendencia.
Los resultados experimentales obtenidos por Lee y Jo revelaron que el modelo tenia un
porcentaje de aciertos promedio de 72%, lo cual ayuda a los inversores a obtener mayores

beneficios de su inversidn en acciones.”

Otro autor importante dentro del analisis técnico es Mark Douglas (1999: 12) que asegura que “el
andlisis técnico ha existido durante todo el tiempo, ya que los mercados siempre han estado
organizados en forma de intercambios. Pero la comunidad de trading no acepto el analisis
técnico como una herramienta viable para hacer dinero hasta finales del decenio de 1970 y

principios de la 1980.”

Por otro lado Benjamin G. (2009: 305) conocido en circulos académico y financieros como el
decano de Wall Street, hablaba del analisis de valores para inversores inexpertos “en la
actualidad el analisis financiero es una profesion, o por lo menos una semi profesion, bien
establecida y floreciente. Los analistas financieros tienen libros de texto, un cddigo de ética y

hasta una revista trimestral”.
5.2 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

De acuerdo a Lagarra (2008: 12) “Un instrumento financiero toma como referencia un activo que
se negocia en un mercado al contado (denominado activo subyacente) cuyos términos se fijan
hoy y la transaccion se realiza en una fecha futura” por lo tanto, los derivados sirven para
trasladar el riesgo a unos agentes (que desean venderlo o desprenderse) a otros (que quieren

comprarlo o adquirirlo).

Ademas los diferentes instrumentos financieros se clasifican en Operaciones a plazo Forwards
(seguro de cambio, deuda publica), Futuros (sobre indices, acciones, deudas, tipo de interés),
Opciones (sobre indices, acciones, deuda, tipos de interés o contratos de futuros), Permutas
financiera o Swaps. Estos productos financieros se pueden contratar o adquirir a través de
agencias de valores, fondos de inversion, entidades de credito nacional y extranjeras. Lagarra
(2008: 15) también afirma que “operaciones al contado y a plazo, es aquella en la que la
negociacion, la liquidacion y compensacion son simultaneas en el tiempo, o existe un reducido

desfase temporal a razones administrativas. ”
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En el mercado colombiano los futuros financieros estan creciendo debido a la demanda nacional

e internacional.

+ Listado de Productos:
Futuro TES Futuro Bono Futuros USD FX Futuros Futuro sobre Futuros sobre Futuro

Productos Negociados 5 del Gobierno Acciones indice Inflacidn sobre

(corto plazo), Referencia COLCAP tasa IBR
M Especifica
(mediano plazo), (T15-T16-T18-
L T15-T20-T22-
(largo plazo) T24-T26-T28-
T30)

Activo Subyacente Canasta TES Bono del TRM (Tasade  ECOPETROL-  Precio del Variacién Composic
(Bonos del gobierno cambio PFBCOLOM - indice mensual del ion de
gobierno) Individual representativa PREC— COLCAP indice de tasas IBR

del mercado) PFGRUPOSUR precios al overnight
A- EXITO - consumidor
NUTRESA -
GRUPO ARGOS
-ISA - PFAVAL
= CEMENTOS
ARGOS-PF
CEMENTOS
ARGOS -
GRUPOSURA
Tamaiio y unidad de cop cop TRM USD 1000 acciones COP 25.000 COP cop
negociacién 250.000.000 250.000.000 50.000 por punto de  250.000.000 500.000.0
TRS USD 5.000 indice 0o

Tabla 1 Mercado de Derivados Financieros Estandarizados.

Fuente: BVC. Guia para inversionistas extranjeros y perfil del mercado colombiano, 2015. P. 59
5.3 EFECTO APALANCAMIENTO

Los mercados de futuros tienen fama de ser muy volatiles en el sentido de ser susceptible de
producir fuertes pérdidas o beneficios o beneficios a sus participes. La explicacion se debe al
efecto apalancamiento que se produce al desembolsar una cantidad que puede oscilar
dependiendo el activo tomado como referente. Para entender un poco més este concepto Lagarra

(2008: 21) da un ejemplo muy claro:

“Ejemplo: en la compra de una vivienda, un inversor negocia el precio de compra de un piso
dentro de tres meses. Fija hoy el precio de 50 millones y el promotor le pide un anticipo de 5
millones, es decir el 10% del valor del piso. En este sentido se dice que el inversor se ha
apalancado ya que toma un riesgo de 50 millones y en cambio s6lo ha desembolsado el 10%. Si el

dia de la compra, a los tres meses, el precio de este piso ha aumentado, es decir, vale 55 millones
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y el inversor decide venderlo, su rentabilidad sera del 100% sobre la cifra aportada de
anticipado. En cambio, el precio del piso ha oscilado un 10%, el hecho de obtener una

rentabilidad 10 veces superior a la variacion del precio del piso hace que se hable de que el

’

apalancamiento que ofiece la compra del piso con una hipoteca sea de 10 veces.’

Por esta razon los futuros ofrecen mayor atraccion para los inversionistas o Traders

independientes, que buscan altas rentabilidad en operaciones cortas.
54 E-MINI STANDAR & POOR’S 500

El E-Mini S&P 500 es el contrato de futuros mas usado y el mas popular de los indices bursatiles,
este contrato se ha hecho famoso entre los Traders independientes por su alta volatilidad, garantia

y apalancamiento; es un subyacente del indice Standard & Poor’s 500.

En el afio 1998 el CME (Chicago Mercantile Exchange) introdujo el E-mini S&P, hasta entonces
solo habia existido el futuro del S&P 500, el cual al ser un contrato altamente exigente tanto a
nivel de garantias como en grado de apalancamiento dejaba “fuera del juego” a todos los traders

independientes/retail.

Gracias a este nuevo instrumento, con un menor apalancamiento, dado que un punto representa
50 USD, diez veces menos que el instrumento anterior S&P 500, cualquier Trader puede negociar

el indice S&P 500 desde una plataforma online.
55 PLATAFORMA DE TRADING

En la actualidad poder acceder a informacion econdmica tanto local como global, es cada vez
mas sencillo, esto también ocurre en las operaciones bursatiles, ya que cuando se piensa en
invertir en acciones, futuros, u otros activos financieros se cree que solo se puede hacer a través
de compafiias enormes y que pocos tienen acceso. Pero la realidad es que con el Internet y la
tecnologia se puede hacer compra o venta del cualquier activo financiero desde la casa, sin la

necesidad de muchos intermediarios y esto es gracias a las plataformas online especializadas.

De acuerdo al mercado o al tipo de producto financiero en el que se quiera invertir, existen
plataformas que facilitan el proceso. Para los Traders la informacion en linea, es decir, la

situacion real e inmediata del mercado y la seguridad en las operaciones, es los que mas buscan
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http://lopezballester.com/trading-con-cfds-versus-trading-con-futuros-parte-1/
http://lopezballester.com/que-es-un-trader/

en una plataforma de trading. Es por estas mismas razones que para esta investigacion se utilizara

la plataforma especializada en futuros Ninja Trader.

Acerca de NinjaTrader Group, LLC se pude encontrar toda la informacion pertinente en su sitio
WEB NinjaTrader (2017) “provee un software para operar en los mercados financieros y
servicios de broker para traders activos. Fundado en 2003, NinjaTrader se ha convertido en un
lider en su industria apoyando a méas de 40,000 traders al rededor del mundo con la mejor clase

de tecnologia, con comisiones de gran descuento y soporte de alta calidad” .
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6 MARCO JURIDICO

En el numeral 2° del articulo 325 del Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano, asi
como en el numeral 1° del paragrafo 3° del Articulo 75 de la Ley 964 de 2005 se relacionan los
tipos de instituciones respecto de las cuales la Ley atribuye a la Superintendencia Financiera
funciones de inspeccién y vigilancia permanente. Dentro de esta normatividad la figura de
Traders no se encuentra claramente definida, razon por la cual las plataformas de operacion no

estan supervisadas por la superintendencia financiera.

Ademaés conviene citar el Concepto JDS -18410 del 29 de agosto de 2016 de la Junta Directiva

del Banco de la Republica, el cual sefiala lo siguiente.

“El FOREX normalmente no tiene un pais especifico de contratacion si no que es operado por
agentes denominados Dealers o Market Makers "on line”. La capacidad para ofrecer esta clase
de operaciones, tanto por quienes actian como contrapartes, como por guienes actlan como sus
intermediarios, depende de la regulacion del pais de origen de tales agentes, asi como de la
regulacion del pais de donde son originarios los clientes o consumidores o donde se radican los
efectos de tales contrataciones. ElI mercado internacional de divisas es esencialmente
especulativo y, por lo tanto, sus rapidos movimientos pueden conllevar grandes riesgos de
pérdidas.

De otra parte, este mercado de divisas se caracteriza por ser un mercado extrabursatil ("over the
counter" - OTC-) lo cual significa que no hay una bolsa central y una cAmara de compensacion
donde las drdenes sean negociadas. Al no haber una bolsa central, un inversionista en este
mercado asume todo el riesgo de contraparte (Subraya y negrilla fuera de texto original).

En este marco, la posibilidad de realizar operaciones FOREX por parte de los residentes debe
analizarse a la luz de la regulacién de cambios de los paises extranjeros aplicable a los agentes
en el exterior, asi como del régimen colombiano. (...) .

(...) En general, la promocion al acceso de sistemas de negociacion y/o registro de operaciones
sobre divisas, incluido el mercado FOREX, asi como la administracion de plataformas constituye
una actividad que requiere aprobacion previa de la Superintendencia Financiera. {(...)

(...) Los productos o servicios ofrecidos a través de estas plataformas, solo pueden ser

promovidos o publicitados en el territorio colombiano a través de oficinas de representacion,
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sociedades comisionistas de bolsa o corporaciones financieras, en los términos y condiciones que

establezca la Superintendencia Financiera de Colombia. (...)".

Por otro lado es necesario referirse a la normatividad estadunidense, ya que el futuro bajo el cual
se construye esta investigacion cotiza en dicho mercado. Los entes encargos de regular los
mercados de futuros en EEUU son la Comision de Negociacion de Futuros de Materias Primas
(CFTC) y la Asociacion Nacional de Futuros (NFA).

En el portal WEB de la —-CFTC- (2017) define la funcion de dicho organismos “La mision de la
Comisién de Negociacion de Futuros de Materias Primas (CFTC) es promover los mercados
abiertos, transparentes, competitivos, y financieramente viables. Al trabajar para evitar el riesgo
sistémico, la Comision tiene como objetivo proteger a los usuarios del mercado y sus fondos, los
consumidores y al publico de fraude, la manipulacion y las practicas abusivas relacionadas con

derivados y otros productos que estan sujetos a la Ley de Mercado de Materias Primas (CEA)”

Por otro lado en el portal WEB de la Asociacién Nacional de Futuros -NFA- (2017) tiene un
extenso manual de funciones y regulacién, en donde los primeros articulos definen las funciones

y parametros.

“ARTICULO I: NOMBRE: El nombre de la Corporacion serd Asociacion Nacional de Futuros
(en adelante "NFA™).

ARTICULO II: LOCALIZACION: La oficina principal de la NFA sera en Chicago, lllinois. NFA
deberd mantener una oficina regional en Nueva York y en otros lugares tales como el Consejo de
Administracion (en adelante "Junta™) pueda indicar.

ARTICULO III: EFECTOS: [fechas de vigencia de enmiendas: 14 de abril de 1983; 1 de enero de
1990; 23 de de abril de 2001; 1 de abril de 2013; y 8 de octubre de 2015.]

Seccidn 1: Propdsitos fundamentales.

Sujeto a las limitaciones de la Seccion 2 de este articulo, los propoésitos fundamentales de la NFA
son promover la mejora de las condiciones de negocios y los intereses comerciales comunes de
las personas que participan en los mercados de futuros y swaps o actividad relacionada por
llevar a cabo la regulacion de las personas que son miembros de la NFA (“Miembros" en
adelante) como se establece en el presente articulo;

(1i) el alivio de la Comision de la carga sustancial de la regulacion directa en estos asuntos;
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(lii) que proporciona los servicios de regulacion a los mercados que la Junta puede de vez en
cuando aprueben. Las acciones de la NFA para efectuar estos propositos pueden incluir:

El interés publico.

La adopcion, administracién y aplicacion como a las siguientes personas de requisitos relativos a
los usos honrados y diseflado para prevenir los actos y las practicas fraudulentas y
manipuladoras, para promover la justa y equitativa principios del comercio y, en general, para
proteger el interés publico

Los miembros que estdn registrados con la Comision como la Comision de Futuros Los
comerciantes, operadores de conjunto de bienes, comercio de productos basicos Asesores,
Introducing Brokers, apalancamiento Transaccion Los comerciantes, al por menor de Asuntos
Exteriores, agentes de cambio, operadores de swap o principales participantes del intercambio; y
(ii) Asociados (Ver articulo XVIII).”
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7 DISENO METODOLOGICO

El trabajo se enmarcé en la metodologia de investigacion descriptiva, de corte cuantitativo. Se
utilizo la observacion directa y aplicacion de toma de decisiones (compra/venta) de manera diaria
sobre el futuro E-Mini Standar & Poor”S 500. Cabe resaltar que en esta investigacion no se puede
determinar el tamafio de la muestra, ya que es un ejercicio aplicativo de forma diaria a un

instrumento financiero.
7.1 INSTRUMENTO DE INVESTIGACION

Los medios a través de los cuales se recogera los datos necesarios para la investigacion son dos:
el primero, es el Broker y plataforma especializada en futuros Ninja Trader donde se ingresaran
las 6rdenes de compra y venta para realizar las inversiones. Es una de las plataformas méas usada

por Traders independientes por sus bajos costos de operacion.

El segundo instrumento de investigacion, es una plantilla de observacion en Excel®* donde se
registraran cada una de las inversiones realizadas en la plataforma Ninja Trader, para su posterior

estudio y analisis; esta plantilla se construira por parte del autor de este trabajo de investigacion.

Para analizar la rentabilidad obtenida al final de la investigacion, se calculara tomando el total de
las operaciones realizadas y calcular que porcentaje de ellas fueron efectivas, para asi determinar

ganancias netas, ademas se debera tener en cuenta los costos y margenes de cada operacion.
7.2 METODOLOGIA DEL EXPERIMENTO

El experimento consta de la creacion de 1 cuenta de inversion en la plataforma especializada en
futuros Ninja Trader. Se invertira en el futuro E-Mini Standar & Poor’S 500 de manera diaria
(intradia), en el horario de 9:30am - 01:00pm, hora chicago de EEUU, ademas se deberéa tener en

cuenta el vencimiento del contrato (trimestral).
7.3 DELIMITACIONES DEL ESTUDIO

Se realiza un seguimiento a los datos y se registraran las posiciones de compra y venta del futuro.

Teniendo una estrategia definida de stop® y target®, es decir, cuanto se estd dispuesto a ganar y

4 Es una marca registrada de Microsoft
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cuanto a perder. Este proceso se repitiera durante 5 meses para poder determinar qué tan efectiva

es la estrategia.

Debido a la cantidad de dinero que se necesita para realizar este experimento en cuentas reales, se
efectla la investigacion en cuentas de demostracion, es decir, se creara una cuanta demo en

tiempo real.

% Es la cantidad de dinero dispuesta a perder.
® Es el objetivo o meta deseada, cantidad de dinero esperada a alcanzar.
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8 ESQUEMA TEMATICO

8.1 ANALISIS TECNICO

El analisis técnico busca analizar un activo a través del comportamiento del precio actual y
pasado, este comportamiento es plasmado en una grafica que refleja las interacciones entre la
oferta y la demanda del activo en analisis. Ademas intenta proyectar los diferentes puntos de

referencia hacia los cuales tiende a dirigirse el precio.
También existen algunos principios del analisis técnico como lo afirma Gallofre, (2014: 5):

“El mercado descuenta toda la informacion. Todos los aspectos a analizar ya han sido
incluidos en el precio. EI comportamiento del precio refleja los diferentes cambios entre

oferta y demanda.

Los precios se mueven por tendencias los analistas técnicos intentan buscar tendencias

para predecir la direccion de los precios.

La historia se repite. El ser humano suele responder de la misma manera a los diferentes
patrones cada vez que se producen, se basa en encontrar dichos patrones en los precios

para predecir lo que ocurra en un futuro.

Por otro lado el analisis técnico suele confundirse con “Chartismo” que proviene de la palabra
inglesa “Chart” que significa grafico, este consiste basicamente en el estudio de los graficos pero
basado Unicamente en el precio, es decir, que no se utilizan ninguna otra herramienta como
promedios mdviles, volumen, bandas bollinger, entre otras. En conclusién podemos decir que
todos los analistas técnicos son chartistas, pero no todos los chartistas son analistas técnicos. Por
otro lado diferentes tipos de gréaficos, los cuales pueden clasificarse de tres maneras, aunque por

lo general hay una que se utiliza en mayor frecuencia y son las velas japonesas.

Gréficos de linea: une los puntos en el que el precio cierra en cada cesion. Al solo ofrecer

informacion de los precios de cierre, son los graficos que menor informacién proporcionan.
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Graéficos de barras: proporcionan informacion sobre el minimo, maximo, precio de apertura y

de cierre de una sesion. Por tanto, reflejan mucha mas informacion que los graficos de lineas.

Graéficos de velas japonesas: ofrece la misma informacion que el grafico de las barras, pero la
informacion esta expresada de manera més visual. Una vela esta compuesta de un cuerpo (rojo si
cierra en negativo y verde si cierra en positivo) y dos mechas, una en cada extremo del cuerpo,

representando el mino y maximo de la sesion.

Teniendo claro los tipos de graficos mas utilizados, el siguiente aspecto fundamental del analisis

técnico son los tipos de tendencias.
8.1.1 Tendencias

Si se observan las cotizaciones de los precios en cualquier tipo de grafico se ve que se mueven
por tendencias. Se entiende como tendencia cuando durante un periodo de tiempo las
cotizaciones de un activo tienden a seguir una direccion ascendente o descendente. Si la
trayectoria es ascendente se define como una tendencia alcista y si por el contrario la trayectoria

es descendente, es una tendencia bajista.

Ademas existe un periodo de cotizaciones que no muestra una trayectoria descendente o

ascendente, esta situacion se conoce como tendencia neutral o tendencia lateral.

Determinar la tendencia para tomar decisiones de inversion es basico, es quiza uno de los factores
mas relevantes a la hora de invertir. Ademas las tendencias tienen reglas especificas como las

siguientes:

Tendencia alcista: son aquellas en la que cada minimo es mayor que el anterior tal como es

representado por la siguiente imagen.

Figura 2. Tendencia Alcista. Elaboracion propia.
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En la imagen se puede observar como el minimo (c) es superior al (b), y como (b) a su vez es
superior a (a). Con los maximos deberia ocurrir lo mismo, cada uno de ellos deberia ser superior

al interior. Se observa que como (3) es mayor a (2) y este lo es a (1).

Tendencia bajista: son aquellas en las que cada maximo es minimo al anterior tal como es

representado por la siguiente imagen.

Tendencia
bajista

Figura 3 Tendencia Bajista. Elaboracién propia.

En la imagen se puede observar como el maximo (c) es menor al (b), y como (b) a su vez es

menor a (a). Con los minimos deberia ocurrir lo mismo, cada uno de ellos deberia ser inferior al

interior. Se observa que como (3) es menor a (2) y este lo es a (1).

Tendencia lateral: son aquellas en las que los maximos y minimos quedan comprendidos entre

dos niveles de precio. Al nivel de precios superior se llama resistencia y al inferior soporte.

Tendencia
lateral

Figura 4 Tendencia lateral. Elaboracion propia.

Se observa como todos los maximos (1,2 y 3) no logran superar la resistencia al igual que los

minimos (a, b y ¢) no rompen el soporte.
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8.1.2 Teoria Dow

Cuando se habla del analisis técnico en los mercados bursatiles es fundamental hablar sobre la
teoria Dow, esta fue publicada por Charles Henry Dow en el periddico The Wall Street Journal,
paradojicamente esta teoria no se encuentra publicada en algin manuscrito o libro, en cambio se
debid hacer una recopilacion de todos los articulos publicados y asi se pudo conformar la teoria
Dow. Esta teoria parte de la premisa de que los precios toman una direccién alcista, bajista y
lateral. También tiene 6 reglas o leyes especificas que todo mercado cumple y estan recopiladas
en la obra de Murphy (2000: 46):

“1) El precio lo descuenta todo: el precio refleja absolutamente toda la informacion que
afecta al activo analizado, segun esta ley, la direccion del precio es el resultado de todos

esos factores plasmados en el mismo.

2) El mercado tiene tres tipos de tendencia: la tendencia primaria es la de largo (més de
un afio), la tendencia secundaria, de menor duracion temporal, es la que corrige la
tendencia primaria. Segin Dow, la correccion realizada por la tendencia secundaria se
encuentra entre un 33% y 66% del movimiento realizado por la tendencia primaria. Por
ultimo, tenemos las tendencias menores, las cuales se encuentran dentro de las

secundarias. Estas ultimas tienen menor importancia en el medio y largo plazo.

3) Las tendencias primarias constan de tres fases: la fase de acumulacion es el inicio de
la tendencia, donde los més informados empiezan a tomar posiciones en un valor. La fase
de tendencia es cuando una mayoria de inversores se unen a la tendencia comenzada en
la fase anterior. Por ultimo, la fase de distribucién marca el final de la tendencia y

muchos de los inversores que entraron en fases previas ya han salido del activo

4) Los diferentes indices bursatiles deben confirmarse: Charles Dow creo el indice DJ
Industrial y el de Ferrocarriles y afirmaba que una tendencia debia darse en ambos
indices para poder confirmala. A dia de hoy, esto podria aplicarse a los distintos indices
sectoriales existentes. Para ello deberiamos detectar el indice director y observar los

posibles divergencias entre este y los demas.
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5) El volumen negociado debe acompanar a la tendencia: de manera que debe aumentar
la cotizacion se mueve a favor de tendencia y disminuir cuando la cotizacién se mueve en

contra de ella.

6) La tendencia sigue vigente hasta que existan evidencias claras de que se ha producido

un cambio de tendencia.”

Estas leyes o principios son esenciales a la hora de analizar un mercado, ya que desde su
publicacion son un referente mundial, ademas son utilizados por cualquier analista técnico de

forma directa o indirecta. Otro factor muy importante es el volumen de negociacion.
8.1.3 Volumen de negociacion

Indica la magnitud en la que un activo ha sido negociado entre dos partes, quien compra y quien
vende. EI volumen muestra el interés mostrado por el mercado en la negociacion de un activo

durante un periodo de tiempo.

Cuando el volumen es més bajo, el mercado no esta interesado en negociar el activo a ese precio,
si por ejemplo, el precio rompe una linea de tendencia alcista o un soporte con fuerte volumen, el
mercado esta valorando que ese activo ya no se encuentra a un precio apropiado y que deberia
cotizar mucho mas bajo. En ese momento el volumen aumenta como consecuencia de una
aumento en la negociacion, es decir, muchos méas inversores estan interesados a vender y

comprar.

Por lo tanto se debe saber que lo mas comin es que el volumen acompafa la tendencia. Asi, en
una tendencia alcista lo méas probable es que el volumen negociado aumente a medida que los
inversores se vayan uniendo a la tendencia. Posteriormente llegara un momento en el que el
volumen negociado sera cada vez menor. Cuando el volumen deja de acompafiar a la tendencia,
ya sea alcista o bajista, es sintoma que el final de la tendencia esta cerca. A pesar de todo esto se
debe sefialar que existen situaciones atipicas 0 movimientos erraticos, es decir, que se

desarrollara un moviente inesperado.
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8.1.4 Patrones de tendencias

El analisis técnico busca encontrar oportunidades a través de los patrones del mercado, ya que
todos los mercados repiten patrones que no son exactamente iguales, pero si forman un patrén o
figura determinada, es ahi donde los inversores basados en su experiencia toman una decision ya
sea de compra 0 venta. Para esta investigacion se tuvieron en cuenta la gran mayoria de patrones
de cambio de tendencia asi como los patrones de continuacion de tendencia que a continuacion se

explicaran.
8.1.4.1 Patrones de cambio de tendencia

Doble piso: suele aparecer al final de una tendencia bajista y cuando se confirma, indica que
hubo un cambio de tendencia alcista en el mercado. El doble suelo se forma cuando la cotizacion
del precio de realizar un nuevo minimo, formando dos pisos consecutivos con el mismo nivel de
precio. Esto ocurre porque el precio no tiene la suficiente fuerza para continuar a la baja, en

definitiva el doble piso es una pista que la tendencia esta perdiendo fuerza.

\v\ C: Objetivo de subida
i A * B: Confirmacion alcista

Pullback

A: Linea de doble suelo

Doble suelo

Figura 5 Doble Piso. Elaboracion propia.

Doble techo: suele aparecer al final de una tendencia alcista y cuando se confirma, indica cambio
de tendencia a una bajista. EI doble techo se forma cuando la cotizacion no es capaz de realizar
un nuevo maximo, formando dos picos consecutivos con el mismo nivel de precio. Esto ocurre
porque el precio no tiene la suficiente fuerza para continuar al alza, en definitiva el doble techo es

una pista de que la tendencia estéa perdiendo fuerza.
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Doble Techo

—
M A : Linea de doble techo
Y €

B : Confirmacién bajista
Pullback
\ C: Objetivo de caida

Figura 6 Doble techo. Elaboracién propia.

Hombro — Cabeza — Hombro: suele marcar un cambio de tendencia, el significado de este

patron se forma con tres maximos sucesivos, siendo el central el que alcanza el mayor nivel.

Cabeza

Hombro

Hombro

Linea Clavicular

Figura 7 Hombro, cabeza, hombro. Elaboracion propia.

Triple piso: suele aparecer al final de una tendencia bajista y cuando se confirma, indica cambio
de tendencia alcista, se diferencia del doble piso en que se forman tres picos de cotizacién en
lugar de dos. Lo que ocurre es que el precio no tiene la suficiente fuerza para continuar a la baja y
romper el nivel de los mismos anteriores.

\ B: Confirmacidn alcista
5 i T i 5 f Pullback
A: Linea de triple suelo

Triple suelo

C: Objetivo de subida

Figura 8 Triple suelo. Elaboracion propia.
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Triple techo: suele aparecer al final de una tendencia alcista y cuando se confirma, indica
cambio de tendencia a una bajista, se diferencia del doble techo en que lo forman tres picos en

lugar de dos. Lo que ocurre es que el precio no tiene la suficiente fuerza para continuar al alza.

Triple techo

A: Linea de triple techo

B: Confirmacion bajista

C: Objetivo de caida

Figura 9 Triple techo. Elaboracién propia.

8.1.4.2 Patrones de continuacion de tendencia

Bandera: son patrones bastante frecuentes, esta representan una pausa en la tendencia,

normalmente las banderas suelen venir precedidas de un fuerte movimiento, estos patrones son de
los mas alta probabilidades.

Bandera

Figura 10 Bandera. Elaboracion propia.

Banderin: al igual que otro tipo de patrones de continuacion de tendencia, estas representan una
pausa en el precio, los banderines suelen venir de un fuerte movimiento, también son patrones de
altas probabilidad.
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Banderin

Figura 11 Banderin. Elaboracién propia.

8.1.5 Soportesy resistencias

Dentro del analisis técnico uno de sus recursos méas conocidos son los soportes y resistencias, ya
que es lo mas basico a la hora de analizar un gréafico. Un soporte se produce en el momento en el
precio cae hasta cierto punto y frena su caida. Por otro lado una resistencia es un nivel de

cotizacion en el que el precio tiende a pararse dentro de una tendencia alcista.
Caracteristicas comunes de los soportes y resistencias

» Una vez han sido superadas tienden a intercambiar su papel. El soporte pasa a ser resistencia
y la resistencia pasa a ser soporte.

» Los niveles que actuan como soporte y resistencia son niveles psicélogos muy importantes
para los inversores.

» Cuanto mayor sea el nimero de veces que la linea frena la cotizacidn mas importante es. A
partir de dos puntos de apoyo se puede tener un soporte 0 una resistencia, aunque es mas
recomendable tener tres puntos de contacto.

» Es muy dificil encontrar niveles exactos, la importancia de estos niveles se encuentra en la

zona en que se producen.

Resistencia

/ Soporte \

Figura 12 Resistencia y soporte. Elaboracion propia.
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8.2 HERRAMIENTAS DEL ANALISIS TECNICO

Existen cientos de herramientas del analisis técnico, unas mas conocidas y utilizadas que otras, ya
que algunas son gratuitas y otras hay que pagar para utilizarlas. Pero el inversor puede elegir
entre 1 0 15 herramientas para incorporarlas al grafico, estas herramientas tienen un unico fin,

gue es, ayudar a la toma decisiones de compra o de venta.

Para esta investigacion se han elegido 5 herramientas que son: graficas ticks 610, promedio mdvil
simple, bandas de Keltner, Bandas BBS, analizador de mercado T&S. Todas estas herramientas
son proporcionadas por la plataforma Ninja Trader para ser aplicadas al futuro E-Mini Standar &

Poor’s 500, a continuacion se describird cada herramienta y su respectivo analisis.
8.2.1 Graficas Ticks 610

Los graficos comunes de bolsa representan en sus ejes el precio y el tiempo, si por ejemplo
utilizamos vela japonesa de 5 minutos se dibujara una vela cada 5 minutos. En cambio, si
utilizamos graficos de ticks se dibujara una vela en funcién del nimero de ticks o transacciones
que decidamos en este caso es de 610 ticks ademas, esta es la herramienta principal ya que sobre

ella se agregan las demas.

Figura 13 Barras Ticks y contador de transacciones. Pantallazo del software Ninja Trader 8. Ajustado por el autor

Por otro lado ofrecen la misma informacion que dan las velas japonesas ya que cada barra esta
compuesta de una linea y un punto negro, la manera para interpretar consiste en que, cada barra
alcanza un precio maximo y un precio minimo, la barra se cierra con un punto negro cuando el

contador de transacciones llega a cero, es decir que ya completo las 610 operaciones de compra o
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venta y asi se genera la siguiente barra. Otro factor importante es que dependiendo de longitud de
la linea es volumen de las operaciones, es decir una linea larga significa que hay muchos

compradores o vendedores.
8.2.2 Promedio Mavil Simple

Esta herramienta es un indicador de tendencia, es la medida de los precios durante un
determinado periodo de tiempo, en definitiva, es una suavizacién para un seguimiento mas claro
del precio ya que elimina la pronunciacion de los diente de cierra. A continuacion hay una grafica
de ticks a la cual se le aplico un promedio mavil simple que esta diferenciada por el color

amarillo.

Promedio
movil
simple

Figura 14 Promedio mdvil simple. Pantallazo del software Ninja Trader 8. Ajustado por el autor

La mayoria de gréaficos y plataformas de trading hacen calculo de forma automatica. Pero lo
mejor es conocer al detalle como se calcula este indicador para asi determinar cual es mejor.
Todas las medias médviles se calculan sumando los ultimos precios de cierre de “X” periodos y

luego dividiendo ese nimero entre “X”.

Para dar un ejemplo de una media movil simple de 5 periodos en un grafico de 1 hora, entonces
se suman los precios de cierre de las tltimas 5 horas y luego se divide entre 5 y listo se obtiene la

media mévil simple.

Para esta investigacion se utilizé una media movil simple de 82 periodos, porque se considero la
medida méas razonable ya que con este numero de periodos el indicador solo se afecta en
movimientos fuertes de compra o venta, esto sirve para identificar el comienzo de tendencias o

pronosticar el cambio de tendencia, esto depende del analisis que se le haga.
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Se calculé de la siguiente manera:

(Suma de todos los precios de cierre de | Hora) — promedio Mévil

(82 Petiodos) Simple

Figura 15 Formula Promedio movil simple. Elaboracion propia.

8.2.3 Bandas Keltner

Esta herramienta técnica establece un indicador de analisis que esta formado por una linea central
(una media movil) y dos lineas ubicadas a la misma distancia tanto arriba como debajo de esta
linea principal. Este indicador fue inventado por Chester W. Keltner el cual lo descubrié por
primera vez en 1960 en un libro titulado How To Make Money in Commodities’, ademas este
indicador suele confundirse con las bandas bollinger ya que a simple vista son lo mismo, pero la

realidad es que estan calculados de manera muy diferente.

En la figura 14 se puede observar la Bandas Keltner que estan resaltadas de color blanco y la
conformar tres lineas, la formula con que se calculd las bandas en la presente investigacion fue la

siguiente:
Linea Media = Media movil exponencial de 20 periodos

Lpinea Superior = Media movil exponencial de 20 periodos

+(2 x ATR de 10 periodos )

Linea Inferior = Media movil exponencial de 20 periodos -
(2x ATR de 10 periodos)

Figura 16 Formula bandas Kelther. Elaboracion propia.

Cabe resaltar que cada trader puede modificar estos pardmetros a su gusto y al activo que este

analizando, debido a que el futuro que se analiza en esta investigacion tiene mucha liquidez se

7 Libro basado en estrategias y técnicas para capitalizar en productos basicos.
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determind esta medida para que buscar oportunidades de comprar y venta una vez el precio

rompa las bandas exteriores.
8.2.4 Analizador del mercado T&S

Esta herramienta como todas las anteriores es ofrecida por la plataforma Ninja Trader. Con este
indicador permite ver la lucha entre compradores y vendedores, también permite ver la cantidad

de contratos que se estan vendiendo o comprando.

v

Precio de compra y venta

El color verde significa compra, ademas muestra la
cantidad de contratos aue se compran por orden.

El color naranja significa venta ademas muestra la
cantidad de contratos que se venden por orden

Nomenclatura del futuro E-Mini S&P 500

Figura 17 Analizador T & S. Pantallazo del software Ninja Trader 8. Ajustado por el autor

Este indicador es muy Util para detectar grandes compras o ventas, que en el mercado bursatil
significa seguir a las grandes comisionistas de bolsa y asi poder aprovechar la tendencia que se

genera.
8.2.5 Bandas BBS

Este indicador es el que permite analizar el volumen del mercado, es decir, saber en qué
momento de la tendencia el mercado tiene mas inversionistas, ademas cuando se toman
operaciones con el apoyo de este indicador se va a favor de la probabilidad. Por otro lado este

indicador se sitla debajo de las barras Ticks para un mejor seguimiento.
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Linea Zero +30

Linea Zero
BBS

Linea Zero - 30

Figura 18 Bandas BBS. Pantallazo del software Ninja Trader 8. Ajustado por el autor

La forma de interpretar este indicador es la siguiente: las BBS muestran la tendencia que tiene el
mercado, ademas entre mas separadas estén, significa que el mercado tiene mucha fuerza o
mucho volumen de negociaciones. Tiene tres lineas Zero, cuando las BBS rompen algunas de las
lineas superior o inferior significa que tiene mucha fuerza, pero que ademas esta por acabar esa

tendencia.
8.3 NINJA TRADER

Ninja Trader LLC es una compafiia norteamericana que ofrece una plataforma Online para hacer
trading o comercio de bolsa electronico, ademas se especializa en la operacion de futuros tanto
americanos; también ofrece cuentas demos en tiempo real, es decir, que se pueden hacer

operacién como si se tuviera una cuenta con dinero real.

Para esta investigacion se comenzé con la version antigua Ninja Trader 7 pero debido a que su
altima version Ninja Trader 8 da la oportunidad de cambiar el idioma a espafiol se decidioé hacer

la recoleccién de datos con esta Ultima version.

A continuacion se dara una explicacién de como es el funcionamiento desde el panel de control
hasta como utilizar la mayoria de herramientas que tiene.
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8.3.1 Panel de Control

NINJATRADER [} Nueva { Herramientss [} Hojasdetrabsjo ¥ Conexiones (@ Ajuda  § Abrircuentaactiva

Instument; « Accion ~ Tipo Canfidad  Limbe  Parr  Acibn  Falld Preciopror Restante  Nombre  Eshrategia QCO(Order TIF Tiempe Nombredect DI Tiempo  Cancelar

Cuentas  Registro

Figura 19. Panel de control Ninja Trader. Pantallazo del software Ninja Trader 8.

Todas las platformas Online tienen un panel de control central que ofrece todas las funciones de
la plataforma, desde aqui se accede a los mercados que se deseen operar, ver las herramientas que
hay para aplicar a los mercados, crear hojas de trabajo, es decir, estrategias definidas, elegir la
conexion al mercado, en esta opcion se puede escorger si en Demo o con dinero real, cuanta con
un centro de ayuda para contactarse con soporte tecnico por si hay algun incoveniente con la

conexion, etc; y, tambien da la opcion de crear la cuenta en real.

Tambien muestra que mercado se esta operando, que Cantidad de contratos se compraron la hora

a la que se realizo la transaccion, entre mucha mas informacion.

Primera opcion (Nueva):

[N} ATRADER = N;.IEVE ¥ Herramientas O He

Instrumentc - | Accién Tipo Entrada basica

Fx Pro

ECiEE r de favoritos

wr de mercado

Figura 20. Panel de control; Nueva; Pantallazo del software Ninja Trader 8.

49



En esta opcion se realizan los proceso de creacion de graficos de los diferentes mercados que se
vayan a operar, ingresar entrada de orden, es decir, que tipo de accion va a ejecutar si compra o
venta, generar alarmas de precio para no dejar escapar oprtunidades, incluir la herramienta
(analizador del mercado), ver las noticias de alto impacto para los mercados, en conclusion es la

opcion de la creacion de todas las funciones que tiene la plataforma.

Segunda opcion (Herramientas):

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [) Hojas de tra

Ci6r Tipo Cantidad Instrumentos 5

Listas de Instrumentos
Gestion de bases de datos
Teclas Directas...

Datos historicos
Comisiones

Riesgo...

Horas comerciales
® Ejecuciones Estrategias Posicione o o e

importar
Exportar

Remover asamblea NinjaTrader

Opciones

Figura 21. Panel de control; Herramientas; Pantallazo del software Ninja Trader 8.

En esta ventana se encuéntralas herramientas como, los instrumentos, estos contienen las listas de
los mercados a los que se puede operar, una vez creado el shart o grafico en la opcién anterior, se
debe escoger el instrumento para que la grafica cobre vida, ademas estos instrumentos estan en
ordenados en nemotécnicos para el caso de esta investigacion el nemotécnico del futuro utilizado
es el (ES 09 17), aungue varia los numeros ya que los primeros dos dicen hasta que mes esta
activo y el segundo par de numeros es el afio al que corresponde; cada trimestre vence el futuro
por lo tanto varia su nomenclatura. Ademas desde esta ventana se pueden crear teclas directas

que resultan muy Utiles cuando se necesita estar concentrado en el gréfico.
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Tercera opcion (Conexiones):

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [ Hojas de trabajo % Conexiones 3 Ayuda $ Abrire

Instrumentc = | Accidn po Cantidad mite arar Accid allé g BE) )

® Cjecuciones  Estrategias  Posiciones
Figura 22. Panel de control; Conexiones; Pantallazo del software Ninja Trader 8.

En esta ventana se elegie el tipo de conexion que se quiere, como por ejemplo miss continum que
fue el que se utilizo en todo el proceso de recolecciones de datos, ya que esta conexion es la
simulacion en tiempo real del mercado, ademas existen otras conexiones en caso que alguna falle

con pequefas diferencias a la continum.
Herramientas de los graficos:

una vez determinado el mercado, el instrumento a negociar, las tablas o graficos que va utilizar la
plataforma ofrece mas opciones de herramientas dentro de los graficos, como por ejemplo reglas,
lineas de resistencia, lineas de soporte, cuadros de texto, regresiones fibonacci, extenciones
fibonacci, entre otras. Cada grafico permite hacer trazos y rayas como un paint, lo cual facilita el

analisis y comprension del mercado.

Figura 23. Shart o grafico; Herramientas; Pantallazo del software Ninja Trader 8.

51



Indicadores técnicos de los gréaficos:

Otra funcion muy importante que permite la plataforma una vez creado el grafico, es incorporar
los indicadores que se van a utilizar como las medias mdviles, lo medidores de volumen, las
BBS, entre otras, es decir, todas las herramientas o instrumentos que se necesitan para apoyar la

toma de decisiones. En el caso de esta investigacion se utilizaron 5 herramientas técnicas.

Figura 24. Shart o grafico; incorporacion de indicadores; Pantallazo del software Ninja Trader 8.
8.4 APLICACION DE HERRAMIENTAS TECNICAS Y TOMA DE DECISIONES

En este punto se presentan los charts o graficas diarias, donde se muestra la aplicacion de todas
las herramientas del andlisis técnico anteriormente mencionadas. Ademas de la toma de
decisiones realizadas durante los cinco meses de recoleccion de informacion, cabe aclarar que la
jornada iniciaba una vez habria la bolsa americana (08:30 am hora colombiana) y se operaba en
promedio dos horas y media por dia, exceptuando los dias feriados ya que en estos dias la bolsa

americana no habria o el comercio era minimo.

Otro factor importante es que cada chart esta acompafiado del panel de control de la plataforma
ya gue este garantiza que las operaciones se realizaron, ademas en este panel aparece el precio de
compra y venta del futuro. Para que sea méas entendible reconocer la informacion que alli aparece

se dard un ejemplo.
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8.4.1 Toma de decisiones

Para la toma de decisiones se siguieron parametros definidos, puntualmente en 3 entradas validas,

porque como se ha dicho anteriormente los mercados repiten patrones, no exactamente iguales

pero si con gran similitud, debido a esto todas las herramientas técnicas debian cumplir ciertos

requisitos para clasificar una operacién como valida antes de ejecutar la orden, estos patrones

fueron los siguientes:

Patron 1

Herramienta Técnica

Requisito

Graficas Ticks

Cuando las barras ticks muestren un cambio de tendencia de
(alcista a bajista / bajista a alcista). Se considera cambio de
direccion cuando las barras ticks rompen tanto al alza como a

la baja la linea del centro de las bandas Keltner.

Bandas BBS

Una vez confirmado el cambio de tendencia en las barras, las
BBS también debe confirman este cambio y se puede
identificar porque las BBS estén por encima o debajo

(depende de la tendencia) de la linea Zero.

Promedio Mévil Simple

Cuando este confirmado el cambio de tendencia por las dos
anteriores herramientas, se debe analizar el angulo de este
promedio movil ya que debe estar a favor de la tendencia.
Ademas debe estar pegada a la linea media de las bandas

Keltner.

Analizador del Mercado T&S

Una se cumplan los requisitos anteriores, se debe observar en
analizador T&S y en este se deben estar realizando ordenes a
favor de la tendencia, es decir, comprando mas (alcista)

vendiendo (bajista).

Bandas Keltner

Una vez se confirme todos los requisitos anteriores se busca
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entrar en una operacion de compra (alcista) venta (bajista) a
un tick de la linea media de las bandas Kelthner.

Ejemplo

Tabla 2 Patron 1. Elaboracién propia

Patron 2

Herramienta Técnica

Requisito

Cuando las barras ticks cumplan el patron 1 y continden la

Graficas Ticks tendencia (bajista o alcista) se buscara una nueva operacion si
hace un retroceso a la linea media de las bandas Keltner.
Una vez haga el retroceso las BBS deben estar por encima de
Bandas BBS la linea Zero si una operacion de compra y debajo de la linea

Zero si es una operacion de venta.

Promedio Mévil Simple

Cuando se haga el retroceso a la linea media de las Bandas
Keltner, el promedio mdvil debe tener un angulo aproximado
de 50° a 60° y debe estar a favor de la tendencia. Ademas
debe estar despegada a la linea media de las bandas Keltner.

Analizador del Mercado T&S

Una se cumplan los requisitos anteriores, se debe observar en
analizador T&S y en este se deben estar realizando 6rdenes a
favor de la tendencia, es decir, comprando mas (alcista)
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vendiendo (bajista).

Una vez se confirme todos los requisitos anteriores se busca
Bandas Keltner entrar en una operacion de compra (alcista) venta (bajista) a

un tick de la linea media de las bandas Kelthner.

Ejemplo
Tabla 3 Patron 2. Elaboracion propia.
Patron 3
(Este patron ocurre de manera esporadica en el mercado)
Herramienta Técnica Requisito

Deben cruzar de extremo a extremo las Bandas Keltner
) ) sin ningun tipo de indecision o retroceso, es decir, de
Graficas Ticks o L
forma limpia. Se buscara una nueva operacién si hace un

retroceso a la linea media de las bandas Keltner.

Deben cruzar de extremo a extremo las lineas Zero — 30
y + 30 y una vez haga el retroceso las BBS deben estar
Bandas BBS ) ] ) .
por encima de la linea Zero si una operacion de compra 'y

debajo de la linea Zero si es una operacion de venta.
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Promedio Mdvil Simple

Cuando se haga el retroceso a la linea media de las
Bandas Keltner, el promedio mdvil debe tener un angulo
aproximado de 50° a 60° y debe estar a favor de la
tendencia. Ademas debe estar despegada a la linea media

de las bandas Keltner.

Analizador del Mercado T&S

Una se cumplan los requisitos anteriores, se debe
observar en analizador T&S y en este se deben estar
realizando Ordenes a favor de la tendencia, es decir,
comprando més (alcista) vendiendo (bajista).

Bandas Keltner

Una vez se confirme todos los requisitos anteriores se
busca entrar en una operacion de compra (alcista) venta
(bajista) a un tick de la linea media de las bandas
Kelthner.

Ejemplo

Tabla 4 Patron 3. Elaboracion propia.

8.4.2 Graficos con la toma de decisiones segun los patrones

Una vez identificados los patrones de entrada, se realizaron las operaciones de compra y venta en

el futuro E- mini Standar & Poor’s 500. Para interpretar de manera mas sencilla los pantallazos

de cada operacion esté el siguiente ejemplo. Cabe resaltar que cada grafico esta acompafiado del

panel de control que ratifica que las operaciones se realizaron en tiempo real.
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iodaca v [If /@

B o == 8 @ Entrada en la

0 > Operacion
[

jul

e G Target o Stop
) salida de la

T |> operacion

&

w

Las entradas pueden ser en corto
(tendencia bajista) o en largo
(tendencia alcista) ademés aparece el
precio con €l que se compto.
Cuando hace target es que la
operacion resulto ganadora y si dice
stop ¢s porque es perdedora

Contador

= de Ticks

Eje de Tiempo

NINJATRADER [} Nueva § Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa

Nomenclatura del
futuro

@ Precio de Ejecucion
entrada ala de la orden
orden

Conexion en
tiempo real

Figura 25. Interpretacion de graficos. Pantallazo del software Ninja Trader 8.

En los primeros meses la grafica y el panel de control aparecen en otro formato, esto es debido a
que era una version antigua de Ninja Trader, pero la interpretacion es la misma para las dos

versiones.
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B10Marca v

¥ Herramientas [} Hojas de trabajo ¥ Conexiones

v sl0Marca v [If A

Figura 26 Operaciones realizadas el 01 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.

# Herramientas [ Hojas detrabajo ¥ Conexiones @@ Ayuda $ Abrir cuenta activa

Limite . - —

Estral ta R 4F

Figura 27 Operaciones realizadas el 02 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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Tabla ES0617 v 610 Marca

NINJATRADER [ Nueva

Accion Tipo Cantidad

Comprarp  Limite 1
er Limite 1
ES06-17

Comprar p adolit 1

® Ejecuciones Estrategias

Tabla

ES06-17 W

Posiciones

¥ Herramientas

Cuentas

610Marca v [f # &

[ Hojas de trabajo

Accion Falla
Cancelade 0
Falld 1

Falld 1

Registro

¥ Conexiones

Precio pr « Restante

© Ayuda
Nombre
Target1
Entry
Stop1

$ Abrir cuenta activa

TIF Tiempc

Nombr

Playbackt
Playback1l
Playback1l

el

Cancelar

—
NINJATRADER [G Nueva

Tipe Cantidad

1
1

ES06-17 Comprar  Limite 1

® CEjecuciones  Estrategias  Posiciones

i‘ Herramientas

Limite

Cuentas

Accidn

[ Hojas de trabajo

Falla

Registro

Precio pr = Restante

* Conexiones

Target1 AT
Stop1
Entry

Nombre

'@ Ayuda

Estrategia

ATH 1
ATM1-1

$ Abrir cuenta activa

TIF Tiempc
GTC
GTC
GTC

Nombre de
Playback1(
Playback1l
Playback1

D

702

524;
bf02ab084

Figura 29 Operaciones realizadas el 06 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja

8 iml|E)

Cancelar




Tabla ES06-17 W 610Marca v [ Z &

—
NINJUATRADER [ Nueva ¥ Herramientas |[) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =

Instrument = Accign Tipo Cantidad Limite Parar Accidn Fallo Precio pr = Restante Nombre Estrategia (Orde  TIF Tiempc Nombre de Cancelar
Limite Targett ATM 1-1 GTC Playback1(

Stop1 ATH 1 GTC
Entry ATM1-1 GTC yback1l

Mercado lit

Comprar  Limite

Ejecuciones Estrategias Pasiciones Cuentas  Registro

ES 0617 v 610Marca v

—
NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [] Hojasdetrabajo ¥ Conexiones €3 Ayuda $ Abrir cuenta activa | = eS|

Instrument = Accién Tipo Accion Falld Precio pr « Restante C Estrategia C TIF Tiempc Cancelar
Comprarp  Limite AT 1 -1

AT 1-1
ATW 1-1 i Playback1t

r Limite

Comprarp  Mercado lir

® Ejecuciones Estrategias Paosiciones Cuentas Registro

Figura 31 Operaciones realizadas el 08 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




IERE ES 06-17 v 610Marca v  [If

NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuentaactiva | ] JE |

Instrument = Accidn Tipo Cantidad | Limite Accidn Fallé Precio p1 ~ Restante lombre Estrategia CO(Orde TIF Tiempe  Mombre de empc Cancelar
ES 06-17 Vender Mercado lir 1 3 Cancelade 0 p ATM 1 - 86bf0aBb  GTC Playback1(
GTC

Target1 ATM1-1 86bf0abép  GTC Playback1(

ES06-17 Comprar  Limite 1 5 Falla 1 3 ¥ ATM 1 -1
ES06-17 Ve Limite 1 Falla 1

® CEjecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

de junio de 2017.

Tabla  ES 06 elomMarca v I} 2 & + = =

—
NINUATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [ Hojas de trabaje ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa HE®

Instrument  Accion Tipo Cantidad Limite Parar Accion Fallg Precio pr = Restante MNombre Estrategia OCO(Orde TIF Tiempc Nombre de empc Cancelar

ES06-17 Comprarp Mercadolir 1 242700 Cancelado 0 Stop1 ATM 1 Playback1t
Comprarp Limite 1 Falld Target1 ATM 1 -

Limite 1 Falld Entry ATM 1-1

® Ejecuciones Estrategias Paosiciones Cuentas Registro

Figura 33 Operaciones realizadas el 12 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




Tabla ES06-17 v 610Marca v [

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [] Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa i (=[]

Tipo antidad  Limite Parar Fallé Precio pi ~ Restante Nombre e e  TIF Tiempc Cancelar
0 243350 o Stop1 ATM 1-1 b GTC
4 Entry ATM 1 -1 GTC Playbackl

Target1 ATM A -1 b GTC Playback1t

Mercado lir 1
Limite 1
1

Limite

Estrategia Cuentas Registro

Figura 34 Operaciones realizadas el 13 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja
14 de junio de 2017 (dia feriado de en Estados Unidos)

Tabla ES09-17 Vv 610Marca v [

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones 3 Ayuda $ Abrir cuenta activa

Instrument Tipo Cantidad Limite Parar Fallé Precio pr « Restante m Estrategia de TIF Tiempc Nt ede DI
Limite 1 242175 0 do q ATM -1 GTC ¥ k10 58230807f
Vender Mercado lir 1 o 2418,50 c C ATM1-1 GTC
Comprar  Limite 1 2419,75 0 [ 75 Y ATM1-1

Playback1(
GTC Playback1l

® FEjecuciones Estrategias Paosiciones Cuentas Registro

Figura 35 Operaciones realizadas el 15 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




610Marca v [ 2 &

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [] Hojas de trabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =m

Instruments n Tipo Cantidad Limite Accion Fallé Precio pr = Restante Nombre Estrategia e e [e=ULEE
ES 09-17 er Mercado lir 1 1] 7 e Stop1 ATM -1 k1C
Comprar pi Limite 1 2421,00 Target! ATM1-1 yback1l
Comprar  Limite 1 2423,00 [ Entry ATM1-1 yback1l

e Limite 1 2423,00 L =1 ATM 1 -1

Comprar p: Mercado lir 1 Stop1 ATM 1 - 1
1 1

Target1 ATM 1 -

29fb1ca71:
ES 0917 fender Limite 610412fd0.

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

—
NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo % Conexiones @3 Ayuda $ Abrir cuenta activa ==X

Instrumentc Tipo Cantidad Limite Parar n Fallo Precio pr = Restante Nombre Estrategia (Order TIF Tiempo Moml emp! Cancelar
09-17  Comprarp; Limite 1 244450 Cancelado 0 0 Target1 ATM1-1 e & GTC Playback1t
7 Vender Limite 1 2446,50 Falla 1 Entry ATM -1 GTC
Comprar p;  Mercado lir 1 0 Falld 1 Stop1 ATM1-1 e62785: GTC

® Ejecuciones Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

Figura 37. Operaciones realizadas el 19 de junio de 2017. del software Ninja Trader 8.




610 Marca W

NINJUATRADER [3 Nueva § Herramientas [} Hojas detrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa | ]| 3

Instrument Tipo Cantidad | Limite Parar Accion Fallé Precio pr - Restante Mo Estrategia ( TIF Tiempo  Nombre empc Cancelar
Limite 1 2446,25 0 Cancelado 0 0 1 Target1 ATM -1 @ » GTC
er Mercado lir 1 0 244300 Fallg 1 2443 0 Stop1 ATM 1 -1 e « GTC
Comprar  Limite 1 244425 0 Fallg 1 244425 Entry ATM1-1 GTC

Cuentas Registro

Trader 8.

610Marca Vv

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa 0 ]| 3]

Tipo Cantidad  Limite Parar Accitn Fallg Preciopr -~ Restante  Nombre Estrategia der  TIF Tiempo | Nom| e empe Cancelar
Limite 1 2439 0 Cancelado 0 Target1 ATM1-1 fc GTC k- 21/06/2017
s er Mercado it 1 0 2436,50 Falld 1 Stop1 ATM1-1 C 3 GTC 3 214
ES08-17 Comprar Limite 1 24, 0 Fallé 1 Entry ATM 1-1 GTC Playback1C 2110652017

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 39. Operaciones realizadas el 21 de junio de 2107. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




NINJA [} Nueva % Herramientas [} Hojasdetrabajo ¥ Conexiones (@ Ayuda $ Abrir cuenta activa

Limite
Limite

Figura 40. Operaciones realizadas el 22 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
% ES 09-17 (610 Tick) 23/06/2017 Lell= = |

ES09-17 ~ 610 Tick ~ | [||~ /2~ &% 3]

-
 Control Center— DTA 1 P —— to o

File Tools Help [+/-]

Open Live Account

Orders | Strategies | Executions | Positions | Accounts | Account Peformance | Log
ES 06-17 -

Action Order Qty Stop State Avg Price
ES09| Sell | Limit 1 243775 o Filled 1 2437.75 0 | Torget| 82%e| Day Sim10 | MINJA | Bb7f | 4de3a | Bb7HF | 23006/ | + - X
ES09( Sell | Stopli 1 242950 2434,5 | Cancelle 0 0 1 Stopl [ 82%e| Day Sim10 | NINJA| acc2b | 4de3a | acc2b | 23/06/ + - X
ESO09| Buy | Limit 1 243575 0 Filled 1 243575 0 | Entry Day Sim10 | MINJA | 3b820 | 4de3a | 3b830 | 2306/ |+ - X
ES08 | Sell | Limit 1 2433.50 o Filled 1 24335 Q Target| 5073a| Day 5im10 | NINJA | bfec1 | b785a | bfecl | 23/06/ + - X
ES03| Sell | Stopli| 1 242525 2430.2 | Cancelle | O 0 1 Stop | 5073a | Day Sim10 | MINJA | 04224 | b785a | 04224 | 2306/ |+ - X
ES09| Buy | Limit 1 2431.50 o Filled 1 24315 0 | Entry Day Sim10 | NINJA | 22741 X

Connected - Ninja Trader Continuum [

Figura 41. Operaciones realizadas el 23 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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9 €5 09-17 (610 Tie) 2670872017 - - - - vl N -

| 50917 - 610 Tick - | |Il= 2= &* o | -=- [o] =0 |0 &l 5 (0]

. | m »
A Control Center - DTAT © - - - T . L[ [

[Fie Tomn nel 0o/ e e
rders | Smngien | Exccationn,] Fostione Pocain] ecma Faiemence | Lons]

Conne 1D Ststes Token Time Increms Decres Cancel
1 o Day. NINJA | e310f | 1077c | e310m | 260087 [+ = 2

Sell | Swopli | 1 2432.75 2437.75 | Cancelled | 0 o 1 Stop1 | ccOd | Day Sim10 | NINJA | d0705 | 1077c | d0708 | 26008/ [+ = 2

Buy | Limit | 1 2439.00 o Filled 1 2439 o | Entry Day Sim10 | MINJA | 92dc9 | 1077c | 92dc9 | 26008/ [+ - X

Sell | Limit [ 1 2439.25 0 | Cancelled| 0 o 1| Target| adi7Ge | Day Sim10 | MINJA | c61b4 | Sef@la | c61ba | 260067 [ = - x

Sell | Stopli | 1 2431.00 243600  Filled 1 2436 0 | Stopl | adi7e | Day Sim10 | NINJA | 72916 | SefB1a | 7291 | 26006/ [+ - X

Buy | Limit | 1 2437.25 o Filled 1 243725 0 | Emry Day Sim10 | NINJA | 184419 | SefBia | f8dd19 | 26006 |+ = X

Buy | Limit 1 243425 © | Cancelled | 0O o 1| Target | Bdlee | Day Sim10 | NINJA | 2f595 | 1aafbd | 4586 | 28008 [+ = %

ES08 | Buy | Stopli| 1 2442.50 2437.50|  Filled 1 24375 0 | Stopl | 8d3es | Day Sim10 | NINJA | 05864 | 1aafbs | 05864 | 26008/ [+ - 2
ES08 | sell | Limit | 1 243625 o Filled 1 243825 o | Entry Day Sim10 | NINJA | 8b16c | 1aafbs | 9b15e | 26008/ [+ B X,
Buy | Limit 1 2436,25 o Filled 1 243625 0 | Target| 69b1d | Day Sim10 | MINJA | decde | 8480 | decde | 260087 [ - - x

Buy | Stopli | 1 2444.50 243950 Cancelled | 0 o 1 Stopl | 69014 | Day Sim10 | NINJA | 37b28 | 8480 | 37b28 | 26/06/ [ = - x

Sell | Limit [ 1 243825 o Filled. i 243825 0| Entry Day. Sim10 | NINJA | 160275 | 84480 | 10025 | 26/06/ [+ - x

Buy | Limit | 1 244250 B Filled 1 24425 © | Target| 68580 | Day Sim10 | NINJA | 92693 | 87956 | 9693 | 26006 |+ = %

Buy | Stopli | 1 2480,75 244575 | Cancelled | 0 o 1 Stop1 | 68650 | Day Sim10 | NINJA | Babbc | 875b6 | BabSe | 26008/ [+ = 2

1 241475 1 24445 o Day NINJA - X

Figura 42. Operaciones realizadas el 26 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

4 ES 09-17 (610 Tick) 27/06/2017 .
©| ES09-17 - 610 Tick - | [l]- 7 &t | 1] (|=Ta | inoal

- - - — I [P -

M Control Center - DTAL —— —_— — —_— — =

File Taols Help  [+/-] Open Live Account
Executions | Postions | Accounts | Ascourt Performance | Log

Instru Action Order  Qty Limit Siop Siate  Filled g Price Remai Name OCO TIF GID Accou Conne ID  Stateg Token Time Increas Decrea Cancel
24332.50 0 | Cancelled| 0 o 1 Eniry. Day Sim10 | NINJA | 96b0a | 91be8 | 96b0a | 27108/ |« - =
243780 0 | Concelled| 0 o 1| Target| 74400 | Day Sim10 | NINJA | 32(aca | 2435d | 32faca | 27/08/ |+ = o
242925 24342 | Filled 1 243425 0| Stopt [ 7a400 | Day Sim10 | NINJA | cdfc9 | 2435d | cdfc98 | 27/06/ [+ - E3
2435.50 o Filled 1 24355 o | Enuy Day Sim10 | NINJA| 3538 | 24354 | 35a38 | 27106/ | = - X
243025 0 |[Cancelled| o0 0 1| Target| aabct | Day Sim10 | NINJA | 3eda7 | cddcb | 3esa7 | 27/06/ | = - X
243850 24335 | Filled 1 24335 0 | Stop1 | sabes [ Day Sim10 | NINJA | aBb3d | cddeS | aBbld | 27/080 [+ - Tz
243225 o Filled 1 243225 o | Entry Day Sim10 | NINJA | 35845 | cddeS | 35849 | 27/08/ |+ = T

Figura 43. Operaciones realizadas el 27 de junio de 2107. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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[ €5 09-17 (610 Ticky 28/06/2017 W W
| £509-17 + 610 Tick « | |1~ 7~

U Control Center - DTA 1 Y-
File  Tools Help  [+/-]
Stra Executions | Postions | Accaunts | Account Perfommance.

Open Live Account

<Cota O CTE— (. DR DR CTET . T
EEI—

TIF

7%\2,9|8\73|2 9]¢ |2 \|8|7)8|2 )¢ 2 ¢

Figura 44. Operaciones realizadas el 28 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

|4 ES 09-17 (610 Tick) 29/06/2017 L]l=|®@ | = |
| ES09-17 - 610 Tick ~ | |1~ - a* 1=~ [ (=% |00 & @ ([T

Pl m 3

M Cantral Canser - OTA L Ll | == |
File  Toois  Hep 1 Gpen Live Account
Grders

ofolo|[oa|= o[ |ofe| lofe[o |-le[~ efe o ]
i

Figura 45. Operaciones realizadas el 29 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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[ ES09-17 (610 Tick) 30/06/2017 - e e s = 2

| ES09-17 + 610 Tick + | |I|+ - 5

« L |
W Control Center - DTA 1 T s =[]0 ]
File Tools Help [+/-] Open Live Account
Orders
n2
nz
i
Instru Action Order Gty Limit Swp  State  Filed  AvgPrice  Remai Name OCO TIF GTD Accou Conne D Swate Token Time Increa Decre Cancel
ES08 | Buy | Limit| 1 241825 0 | Cancelled| 0 0 1| Target| a00d1| Day Sim10 | NINJA | 57¢c | 6b85d| f574c | 3nioe [+ = X
ES09| Buy | Stopli| 1 242650 |242150 Filled | 1 24215 0 | Stopt | a00d1| Day Sim10 | NINJA | 26e98 | 60854 ] abes | 3006/ [+ - X
ES09| Sell | Limt| 1 242025 0 Filed | 1 242025 0 | Enry Day Sim10 | NINJA | 3be1s | 6b85d] abe1o | 3006/ [+ = X
ES0S| Buy | Limit| 1 241825 0 | Cancelled| 0 [} 1| Target| 0bg28| Day Sim10 | NINJA | 170eb | 24768 ] 170eb | 30006/ [+ = X
ES08| Buy |Stopli| 1 242650 | 242150 Filled | 1 24215 0 | Siopt | 0bEa8| Day Sim10| NINJA | 47531 | 2a7b8| 47a3f | 3006 [+ = X
ES08 | Sell | Limit| 1 242025 0 Filled | 1 242025 0 | Eny Day Sim10 | NINJA | 78071 | 2a7b8| 78c7 | 3nioe [+ = X
ES09| Sell | Limit| 1 242400 0 | Cancelled| 0 [} 1 | Target| a10e5| Day Sim10 | NINJA | 9b459 | ciefdb | sbssa | 3nioe [+ - X
ES09| Sell | Stwpli| 1 241575 |242075| Filled | 1 242075 0 | Stopt | at0es| Day Sim10 | NINJA | 53ect | cfefdb | 53ecf | 3006/ [+ = X
ES0S| Buy | Limit| 1 242200 0 Filed | 1 2422 0 | Enry Day Sim10 | NINJA | deetb | cicfdb | deetb | 30006/ [+ = X
ES0S| Buy | Limit| 1 242175 0 | Cancelled| 0 [} 1| By Day Sim10| NINJA | Bebs2 | 75a22 | Bebs2 | 3006/ |+ = X
ES08| Buy | Limt| 1 241825 0 | Cancelled| 0 [} 1| Target| 2a8e8| Day Sim10 | NINJA | eTes | 298be | e7ess | 3006/ [+ = X
ES09| Buy | Stopli| 1 242750 | 242250 Filled | 1 24225 0 | Siopl | 2239 Day Sim10 | NINJA | 72559 | 298b4 | 72559 3006/ [+ - X
ES09| Sell | Limit| 1 242125 0 Filed | 1 242125 0 | Enry Day Sim10 | NINJA | ca40f | 298be | codnf | 3006/ [+ = X
ES09| Sell | Limit | 1 242900 0 | Cancelled| 0 [] 1| Terget| ate43f| Day Sim10 | NINJA | 2562 | 651dff | aS6ad | 006/ [+ = X
ES08| Sell |Stopli| 1 242075 | 242575 Filled | 1 242675 0 | Siopt | afcenr| Day Sim10 | NINJA | 22006 | 51aff | 42608 | 3008 [+ = X
ES08| Buy | Limt| 1 242700 0 Filled | 1 2477 0 | Eny Day Sim10| NINJA | 8abf4 | 651 | Sabie | 3006/ |+ = X
ES09| Sell | Limit| 1 242775 0 Filled | 1 242775 0 | Terget| 40846 Day Sim10 | NINJA | 94284 | daa53] 94284 3006 [+ - X
ES09| Sell | Stopli| 1 241950 | 242450 Cancelled| 0 [] 1| Stopl [ 408d6| Day Sim10 | NINJA | foaac | ddd53] fhaac | 3006/ [+ - X
ES09| Buy | Limit| 1 242575 0 Filed | 1 242575 0 | Enry Day Sim10 | NINJA | 51d9d | dad53] S1aad | o6 [+ = X
ES0S| Buy | Limit| 1 242525 0 | Cancelled| 0 [} 1| By Day Sim10 | NINJA | 7c15e | 0a39b| 7e1se | 3006/ [+ = X
[ Connected - NinjaTrader Continuum |

Figura 46. Operaciones realizadas el 30 de junio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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Rz:2150]

Apertura del mercado

-

-E
L1359 ]
R o T L - 9
;

Tools  Help  [+/-] Open Live Account

Sim 101 ~

Stop  State  Filled ancel
ESO03| Buy | Limit | 1 2418.75 0 |Cancelled| © ] 1| Target| bbeo1| Dav Sim10| NINJA | 96363 | 347c0 | 96363 | 05107/ [+ - X
ES08| Buy |Stopli| 1 242700 | 242200| Filled 1 2422 0 | Stop1 | bbeo1| Day Sim10 | NINJA | 8acbe | 34700 | 8acbe | 05107/ [+ - X
ESO3| Sell | Limit | 1 2420.75 [ Filled 1 242075 o | Emry Day Sim10 | NINJA [ 94565 | 347c0 | 24565 | 0507/ [+ - X
ES05| Buy | Limit | 1 2420.00 o Filled 1 2420 0 [Target| 04fféb | Day Sim10 | NINJA | 7r6e1 | 6093c| 7iBet | 05107/ [+ - X
ES03| Buy |Swpli| 1 242825 | 242325 Cancelled| 0 [ 1| Swpt | osffeb | Dav Sim10 | NINJA [ 7696 | 6099 | d7e96 | 05107/ [ + - X
ESO08 | Sell | Limit | 1 2422,00 [ Filled 1 2422 o | Eny Day Sim10 | NINJA | 56642 | 6099c | 55642 | 05107/ [+ - X
ESO0S| Buy | Limit | 1 2422.25 [ Filled 1 2422.25 0 | Target| fesse | Day Sim10 | NINJA| 2641 | 3dofb | 2641c | 0507/ [+ - X
ES08| Buy |Stepli| 1 243050 | 242550 | Cancelled| 0 o 1| Stop1 | 528 | Day Sim10 | NINJA | 54058 | 3dsib | 54058 | 05/07/ [ + - X
ESOs| Sell [ Limit | 1 2424.25 [ Filled 1 2424.25 o | Emry Day Sim10 | NINJA | bagida | 3dofb | bagdd | 0507/ [~ - X
ES0s| Buy | Limit | 1 2423.00 o Filled 1 2423 0 | Terget| 830de | Day Sim10 | NINJA | a8eld | 8e751 | asetd | 0807/ [+ - X
ES08| Buy |Swopli| 1 243125 [ 242625 Cancelled| 0 [ 1| Swpt | s20de| Day Sim10 | NINJA| 26147 | ge7o1| 36147 | 0807/ [+ - X
ESO05 | Sell | Limit | 1 2425,00 o Filled 1 2425 0 | Entry Day Sim10 | NINJA| d118d | 8e751 | d115d | 081077 [+ - X

Figura 47. Operaciones realizadas el 03 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

04 de julio de 2017 (dia feriado en estados unidos)

|4 ES 09-17 (610 Tick) 06/07/2017 & P, Y — = = el |\ S|z )
[ ES0917 » €10 Tick v | [[|+ 2~ &F o (==~ [o] [ZL |00 B = (T

‘ | o

R ——— ——

|[[re__voot_viem _1+r) Gpen Live account
Srers | Suat Exsouiions | Fostions | Acsounts | Account Faiomancs
{-Comimae -]
o == T Accou C:
> St 5 ¥ s st | Oy = E
ES0s | Buy | Limn | 1 241825 o Files | 1 F418.25 o [ Emy ay Simio - -
s o i | Zarazs 6 | Cancetiea| o o + |ty omy S0 - -
€505 | Buy | Lime | 1 e Concetiea © o [ Torget| a1ac7 | Day S0 - -
©509 [ Buy | Sopii| 1 242000 |3415.00| Fies | 1 a1 o | Siop? | atacr | Day Simi0 - - -
ES0s | Sei | Limn | 1 241275 Files | 1 F412.75 o [ Ewy ay Simio - -
£500 | Sen | time | 628 Goncetiea| © o 1| Target | cbacs | wmy Simi10 - -
£505 | Sen | S| Zi0e.00  [241300] Fites | 1 Za13 0| Stopt | chece | Day S0 - -
£500 [ Buy | Limn | 247428 o Fites |1 2a1a25 o [ Enwy ay smo - -
ES0s | Buny | Limn | 1 2411.00 © | Concetied| © o 1| Taroes | 77105 | Day Simio - -
E500 | Buy | Swpii] 1 Savozs |sarazs| rwes | vazs o | Swet | 7iws | oy S0 = -
£205 | Se | Lima | Za1a.00 0 e |1 Za1a o | Err O S0 - -
E505 | Buy | Limt | 2a1a00 o Fies |1 2412 © [ Toroei| 15580 Day Sim10 | NitgA | 5001z | 64315 | o012 | 0T ||~ - o

Figura 48. Operaciones realizadas el 05 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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{| ES0917 - 610 Tick - | |lI- 2~ &% o |-~ [5] [=1) s [

ont

File Tools Help [+/] Open Live Account

27050 2075 267050 g = zirem .
473 10 ES09.17 -
247450 246775

InstruAction Order Gty Limit Stop State  Filled Ava Price Remai Mame OCO TIF GTD Accou Conne ID  Strate Token Time Increa Decre Cancel
Buy | Limit | 1 2468.25 0 Filled 1 246825 0 [Target| 82155| Day Repla | Marke | 0298f | 8d21a| 0eS8f
Buy [Stopli| 1 247650 | 247150| Cancelled| 0 0 1 | Stopl | 82155 Day Repla | Marke | 13e4d | 8d21a | 13edd
Sell | Limit [ 1 247025 0 Filled 1 2470,25 0 | Entry Day Replz | Marke | 9902f | Bd21a | Sd02f
Buy [ Limit 1 2468.50 o Filled 1 24685 0 | Target| 2ffc4 | Day Repla | Marke | b7484 | 423b6 | b7484
Buy [Stopli| 1 247675 | 2471.75| Cancelled| 0 0 1 | Swopl | 2f7c4 | Day Repla | Marke | 6alffc | 42355 | 630ffc
Sell | Limit [ 1 247050 0 Filled 1 24705 0 | Entry Day Repla | Marke | bbcD1 | 423b5 | bbcl1

Figura 49. Operaciones realizadas el 06 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

4 Es 0917 (610 07/97,
| ES09-17 - 610 Tick - | |I|= 7~ &%

|
o E— - 2 T

| Fie Tools Help [+/] Open Live Account
Orders | Strategies | Executions | Positions | Accounts | Account Performance | Log

Instru Action Order Qty Limit Stop. State Filled Avg Price Remzi Name OCO TIF GTD Accou Conne D Strate Token Time Increa Decre Cancel
ES09| Sell | Limit 1 241775 o Cancelled 0 o 1 Target | c073e | Day Sim10 | NINJA | bc493 [ 9078c | bed93 | 0707/ + - X
ES09| Sell [Swopli| 1 240950 241450 |  Filled 1 24145 0 Stopl | <073 | Day Sim10 | NINJA | €3934 | 9078c | c3934| 07/07/ || + - X
ES08| Buy | Limit 1 241575 o Filled 1 241575 o Entry Day Sim10 | NINJA | 7607b [ S078¢c | 7607b | 0707/ + - X
ES03| Buy | Limit 1 241150 o Cancelled| 0 0 1 Target | 4e33f | Day Sim10 | NINJA | 12203 | 206da | 1a=03 | 0707/ + - X
ES09| Buy [Stopli| 1 241975 241475 |  Filled 1 2415 0 Stopl | 4e95f | Day Sim10 | NINJA | 64620 | a06da | 64620 | 07/07/ || + - X
ES08| Sell | Limit 1 241350 o Filled 1 24135 o Entry Day Sim10 | NINJA | 22624 | a06da | 22624 | 0707/ + - X

||Cnmutdrliiﬂn|i!ﬁ-ﬁn- I

Figura 50. Operaciones realizadas el 07 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

70



[2% ES 09-17 (610 Tick) 10/07/2017
© | ES09-17 - 610 Tick = | |- = &*

Apertura del mercado

Tools  Help Open Live Account

ErOEE T S N O TR N EIEE

Sop  State AugPrice  Remai Name OCO Token

ES0S| Sell | Swp | 1 0 242175|  Filled 1 24215 0 | Entry Day Sim10 | NINJA | 1287 | 00310 1287 | 10007 [+ - X
Sell | Sop [ 1 0 242175 | Rejected: | 0 0 1 | Entry Day Sim10 | NINJA | 76535 | 58cic | 52528 | 10,07/ [ + - X
Sell | Limit [ 1 242175 0 |[Concelled| 0 0 1 | Entry Day Sim10 | NINJA | 2533a | ccbd5 | 2533 | 10007/ |+ - X
Buy [ Limit | 1 242075 0 |[Concelled| 0 0 1 | Target| 2554 | Day Sim10 | NINJA | 22e65 | 7e45d | 2265 | 10107/ [+ - X
Buy [Stopli| 1 242850 | 242350| Filled 1 24235 0 | Stopl| 2f554 | Day Sim10 | NINJA | 24d12 | 7edsd | 24d12 | 10007/ [+ - X E
Sell | Limit [ 1 242225 0 Filled 1 247225 0 | Eniry Day Sim10 | NINJA| 61934 | 7ed3d | 61334 | 10107/ [« - X oy

[Connected - Nirya Trader Continuum |

Figura 51. Operaciones realizadas el 10 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

% ES 09-17 (610 Tick) 1L/07/2017 L]le =
| ES09-17 - 610 Tick - | |ll- 2~ &* o~ |-~ [] BEEO

File Tools Help [+/-] Open Live Account

<o D I . S D T N GRS

Sell

-
n

Token
f754b
Oadd8
cfdla
b2c5a
5ded4

Sop St  Filled  AugPrice
Filled 1 242125
Cancelled| 0 0
Filled 242225
Filled 242125
242450 | Cancelled 0
242350 Filled 242325

577788

Figura 52. Operaciones realizadas el 11 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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610 Tick » | [+ 7

Control Center - DTA 1

File Tools Help [ Open Live Account

State Conne Token

ES09 | Sell | Limit 1 2440,00 o Filled 1 2440 o Entry Day Sim10| NINJA | 70406 | 14fc8 | 70406 | 1207/ + - X

ES09 | Sell | Limit 1 244225 o Cancelled| 0 0 1 Target| 111b1| Day Sim10| NINJA | 60412 | f3cda | 60412 | 1207/ + - X

ES09| Sell | Stopli 1 243500 244000 Filled 1 2440 o Stop1| 11101 | Day Sim10 [ NINJA | bf736 | focda | bf736 | 1207/ + - X

ES09| Buy Limit 1 2441.25 ) Filled 1 244125 o Entry Day Sim10 [ NINJA | 2660 | f9c4a | ae660 | 1207/ + - X

ES09| Sell Limit 1 244125 0 Filled 1 244125 o Target | b602b | Day Sim10 [ NINJA | 179d2 | 948a8 | 179d2 | 12/07/ + - X 1

ES09| Sell | StopLi 1 243325 243825 | Cancelled 0 0 1 Stop1 | b602b | Day Sim10 [ NINJA | 37943 | 945a8 | 37943 | 1207/ + - X J

ES09| Buy Limit 1 2433.50 0 Filled 1 24335 0 Entry Day Sim10 [ NINJA | ach55 | 948a8 | achb5 | 12/07/ + - X 3
[Connected - NinjaTrader Cortinuum [ J
£ _—

Figura 53. Operaciones realizadas el 12 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

(4 ES 09-17 (610 Tick) 13/07/2017 L]l= =

E509-17 - 610 Tick = | [|1- = &% | -1-= [2] [50] Ol =]

Organizar v Incluir en biblioteca + Compartir con v Presentacion Grabar MNueva carpeta = - Eﬂ e
0 Gontrol Genter - DTA L PR—  — — — - - =2 X
File Tools Help [+/-] Open Live Account

Orders | Strategies | Exeoutions | Positions | Accounts | Account Performance | Log

we o onn e oot D S S S I .
Open  High Low

nia iz nia
Instru Action Order  Qty Limit Stop State  Filled Avg Price Remai Name OCO TIF  GTD Aoccou Conme D Strate Token Time Increa Decre Cancel B
ESO09 | Sell | Limit | 1 2445,00 0 | Cancelled| 0 0 1 | Target| 95c4f | Day Repla | Marke | 2745 | 32ebg| 2745 | 1307 [ = B ™
ESO09| Sell |Stopli| 1 243675 |244175| Filled 1 244175 0 | Stop1| 95c4f | Day Repla | Marke | e2dfe | 32eb6| e2dfe [ 1207/ [ = - X
ESO09| Buy | Limit | 1 2243.00 [} Filled 1 2443 0 [ Entry Day Repla | Marke | 26349 | 32eb6 | 26349 [ 1307 [ + - X
ESO09| Buy | Limit | 1 2440.00 0 | Cancelled| 0 0 1 | Target| 2a782 | Day Repla | Marke | dceD8 | 52983 | dee08 [ 1207 | + - X
ESQ9| Buy |Stepli| 1 244325  |244325| Filled 1 244325 0 | Stopl| 2a788| Day Repla | Marke | 4ac48 | b2983 | dacds [ 1307 [ + - X E
ESO09 | Sell | Limit | 1 2442,00 0 Filled 1 3442 0 | Entry Day Repla | Marke | e0da6 | 52883 | e0daé | 1207 | = = i -

[Connected -Replay [

Figura 54. Operaciones realizadas el 13 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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4 5 0917 (610 Tieky 1072007 W - el 1) |2 )

| ES09-17 - 610 Tick = | |[1= 2= o | == [o] =] |0 B -

e Tools Help [+ Open Live Accaunt

Stop  State Filled Cancel

£509| Sell | Limt | 1 245125 0 | Cancelled| © 0 1| Target| 5067a| Day Sinv10 | NINJA | 76abf | cdfe | 76abt | 1407/ [+ = X
Sell | Stepli 1 244300 2448,00 Filled 1 2448 Stop1 | 80b7a| Day Sim10 | NINJA | d2e8€ | eBdfa | d2e86 | 14/07/ + - X

Buy | Limt | 1 244925 0 Filled | 1 244925 o [ Eny Day Sim10 | NINJA | 714e5 | cBdfa | 714e5| 14107/ |+ - X

Sell Limit 1 2450,75 0 ‘Cancelled o 0 1 Target | 22de | Day Sim10 | NINJA | 283bc | 66b37 | 283bc | 14/07/ + - X

Sell | Stopli| 1 244250 244750 Filled | 1 24475 0 | Stopl | 22de3| Day Sim10 | NINJA | 32030 | 66b37 | 33036 | 14107/ |+ - ™

Buy | Limit | 1 242875 0 Filled | 1 244875 o | Entry Day Sim10 | NINJA | 91430 | 66637 | 9143¢ [ 12107/ [ = - e

I Connected - Ninja Trader Continuum | |

Figura 55. Operaciones realizadas el 14 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
B8 097 10T 277072007 .

| ES09-17 - 610 Tick - | [|I- 2= &F =< [1] | s @

«

File Tools Help [+/-] Open Live Account

Defnd> D ) T S S O N T

Stop. State Filled Awg Price Remzi MName OCO TIF GTD Accou Conne ID  Strate Token Time Increz Decre
Filled 2456 Entry Sim10 | NINJA | 7f7de 170074 + -

Filled 245725 Stopl | 25476 Sim10 | NINJA | 4ef7fa 1707 |+
Cancelled o Target| 25476 Sim10 | HINJA | 3802 1707 |+

i Continuum |

Figura 56. Operaciones realizadas el 17 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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[ €5 09-17 (610 Tick) 18/07/2017 e
| ES09-17 - 610 Tick - | [I]- - % - =] [[Sh |0 G = ()

Apertura de mercado

A Contral Center - DTA 1 e e

[[Fie_ Tooie rimp s Open e Account

|
T I E N N S . S
L s |

Grdors | Strategies | Excoutions | Pasiions | Asssunts | Acceurt Perfomance | Log

Order i State  Filled g Price Strate Token Time Incres Decre Cancel
ES08 | Sell | Limit | 1 245700 o Filled 1 2457 0 | Target| a7e7c| Day Repla | Marke | bs8c2 | 360ba | b9ge2 | 1807/ [+ - X
ESD05 | Sell |Stopli| 1 242875 | 245375 | Cancelled| 0 o 1| Stop1 | a7e7e| Day Repls | Marke | a50fa | 360ba | aSDfs | 18007/ [ + - c3
ES09| Buy | Limit | 1 2455.00 o Filled 1 2455 0 | Enry Day Repls | Marke | Oaea3 | 260ba | Osead | 18/07/ [+ B
ES09| Sell | Limt | 1 2456.00 o Filled 1 2456 0 | Target| 5205¢ | Day Repls | Marke | d1bd7 | d2bdb | dibd? | 1807 [+ -
ES08 | Sell | Swopli| 1 244775 | 2452.75| Cancelled| 0 o 1| Stop1 | 5205e| Day Repla | Marke | d376c | dabdb | d376c | 1807/ [+ -
ESO5 | Buy | Limit | 1 2452,00 o Filled 1 2a84 o | Enty Day Repls | Marke | cbSc0 | dobdb | cbSe | 18107/ [+ -
ESO09 | Sell | Limit [ 1 245425 ] Filled 1 245425 0 | Target| 5fabfe | Day Repla | Marke | 9d8be | dffdc? | 9dBbe | 18/07/ [+ - X
ES09| Sell |Swepli| 1 244600 | 245100| Cancelled| © [} 1| Stopl | Sfabie | Day Repls | Marke | 9838 | dfidcd | 983q8 | 10007/ [ - E3
Eso8| Buy | Limit | 1 245225 ° Filled 1 245225 o | Entry Day Repla | Marke | ba9fia | dfidcs | bastra | 18007/ [+ - E3
ESO05 | Buy | Limit | 1 242825 0 | cancelled| o o 1| Target | 13cbs | Day Repls | Marke | fa68c | eb37 | faB8e | 18007/ [ + - x
ESC3 | Buy | Stopli| 1 245650 | 2451.50| Filled 1 24515 0 | stop1 | facbs | Day Repla | Marke | bd5b5 | cb437 | basbs | 1807/ [+ - X
ESD5 | Sell | Limit | 1 245025 o Filled 1 2450,25 o | Entry Day Repls | Marke | 9e7b5 | eb37 | 56765 | 18007/ [+ - x
ESO09 | Sell | Limit | 1 2455.25 0 | cancelled| 0 [ 1| Target| 096c7| Day Repla | Marke | 1f34c | 90056 | 1fa4e | 1807/ [+ B X
ES09| Sell |Swpli| 1 244700 |245200| Filled 1 2452 0 | Stop1| 096c7| Day Repls | Marke | bS6cf | 90056 | bSeef | 1007/ [ - E3
ESD8 | Buy | Limit | 1 245325 o Filled 1 2453.25 0 | Enty Day Repla | Marke | 5adec | 90056 | 5adec | 1807/ [+ - X

]

[Connacted - Repiay |

Figura 57. Operaciones realizadas el 18 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

[ ES 09-17 (610 Tick) 19/07/2017 Lejl=]@ | = |
|| ES09-17 - 610 Tick = | |- = & o ==+ o] [=]00 =) 15 0

Maximo historico $ 2467,25

A Control Center - DTA 1 = @] =

File Tools Help [+/-] Open Live Account

Sim101 -

Order  Qty State Avg Price Remai Name Token Time Increa Decre

g
g

ES08| Buy | Limit | 1 246575 0 | Cancelled| 0 0 1 | Entry Day Sim10 | NINJA| e38e5 | 25465 | e38e5| 19107/ |+ - X
Esos| Sell | Limit | 1 246675 0 Filled 1 246675 0 | Target| d06b1| Day Sim10 | NINJA | 4be9b | 14554 | abesb | 19107/ [+ - X
ESo8| Sell |Stopli| 1 245850  [246250 | Cancelled| 0O o 1 | stop1| dosb1| Day Sim10 | NINJA | 94270 | 14554 | 94270 | 19107 [+ = i
ES08 | Buy | Limit | 1 246475 0 Filled 1 246475 0 | Entry Day Sim10 | NINJA | e678b 14554 | e678b | 19107/ | + - X
ESos| Buy | Limit | 1 246150 0 | Cancelled| 0 o 1| Target| 2278 | Day Sim10 | NINJA | 70c45 | d86ed | 70c45 | 19107/ [+ - X
ES08| Buy |Swpli| 1 246975 [246475| Filled 1 246475 0 | swop1| 2278 | Day Sim10 | NINJA | 71833 | d86ed | 712z | 19007 |+ = i
ES08| Sell | Limit | 1 246350 0 Filled 1 24635 0 | Entry Day Sim10 | NINJA | ed007 | d86ed | ed007 | 19107/ || + - X
ES08| Sell [ Limit | 1 246550 0 | Cancelled| 0 0 1 [ Target| 18054 | Day Sim10 | NINJA| 5dd92 [ a9a%a | 5dds2 | 19107/ | + - X
ES03| Sell |StoplLi| 1 245825  [246325| Filled 1 246325 0 | Stop1| 18054 | Day Sim10 | NINJA | eBecs | 29232 | eBeca | 19007/ |« - X
ES08 | Buy | Limit | 1 246450 0 Filled 1 24645 0 | Entry Day Sim10 | NINJA | ae230 | 29292 | aea=0| 1907 |+ = i

[Connected - Ninja Trader Continuum |

Figura 58. Operaciones realizadas el 19 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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ES 09-17 (610 Tick)

| 50917 « 810 Tick = | ||l+ 7= o7

MW Control Center - DTA 1 NN N W —

File Tools Help [+/-] Open Live Account

Orders | Strategies | Executions | Posttions | Accounts | Account Performance | Log

Cancel
ES09 Buy Limit 1 246775 o Filled 1 246775 o Target | 1482 Day Repla | Marke | 8e652| 16f9% | 8e653 | 20007/ + - X
ES 09 Buy | StopLi 1 2476.00 2471,00 | Cancelled o 1 Stop1 | 1f482 Day Repla | Marke | 1018 | 163 | fc018 | 20007/ + - X
ESO08 Sell Limit. 1 2469.75 o Filled 1 2469.75 o Entry Day Repla | Marke | ce849| 16fSe | ceB49 | 20007/ - - X
ES09 Buy Limit 1 2470.00 o Filled 1 2470 o Target | d8ac6 | Day Repla | Marke | 175dd | 90%fe | 175dd | 20007/ - - X
fooo| boy | Bept| 1| pirese 225 | Comemica| 0 2 e ropis | oree| 520 | some | stz | 20 T — =
ES 09 Sell Limit. 1 2472.00 o Filled 1 2472 o Entry Day Repla | Marke | d28e6| 909fe | d28e6 | 20007/ + - X
ES 09 Buy Limit. 1 2471.50 o Filled 1 24715 o Target | b1f79 Day Repla | Marke | 33230 | 7683d | 3a=s0 | 20007/ - - X "
ES09 Buy | Stopli 1 2479.75 247475 | Cancelled 0 o 1 Stopl | b1f79 Day Repla | Marke | 0f294 | 7683d | 0294 | 2007/ - - X
ES 09 Sell Limit 1 247350 o Filled 1 24735 o Entry Day Repla | Marke | Se8d2 | 7683d | 9e8d2 | 2007/ - - X

Figura 59. Operaciones realizadas el 20 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
T e 7y T AR T — ===

2467 73]

A Cantrol Center - DTA 1 T [=T@] = ]
[ R Tools Help 1+ Open Live Account
Orders | Strategiea | Exscutions | Postions | Accourts | Account Peformance | Log |
g Price Token Time Incren Decre

Esoe| Sen | Limit| 1 2469.25 o Filled 1 2a89.25 © | Target| 353ck| Day Repla | Marke | 89366 | 9aq86 | 8agee | 2107 |+ - -

ES09| Seil | Stopli| 1 246100 | 2466.00 | Cancelied| 0 0 1| Stopi | 353cb| Day Repia | Marke | fabbe | 9a086 | fabbe | 21/07/ | = - X

ES09 | Buy | Limit | 1 246725 o Filled 1 236725 © | Enty Day Repis | Marke | 83147 | 9adB6 | 83147 | 2107/ |+ = o

ES05 | Sel | Limt | 1 2487.00 0 | Concelled| © o 1| Torget| 3685( | Day Replo | Marks | e074d | b0B18 | s074d | 2107 |+ = X

Es0a| sel |Swpli| 1 245875 |246375| Filled 1 248375 0 | Stopt | 2685(| Day Repla | Marke | 7e0ad | 60818 | 7elad | 2107/ |+ - X

ESC9| Buy | Limit | 1 245500 o Filled i 2a65 o | Entry Day Repla | Marke | 02002 | 60619 | 02002 | 2107/ |+ - X

€509 | Buy | Limit | 1 2462.50 0 | Cancelled| © o 1 [Targe:| 3250d| Day Repla | Marke | 9fbbe | c3cBe | ofbbe | 2107/ |« - e

ES08 | Buy | Stopli| 1 247075 | 246575 | Filled T 248575 © | Stop! | 328ad| Day Repls | Marks | £7938 | c3c8c | 67838 | 2107 |+ =

ESDS | Sell Limit 1 2464 50 o Filled 1 24645 o Entry Day Repla | Marke | 55626 | c3cBc | 55626 | 21/07/ -+ -

ESC9| Buy | Limit | 1 246325 B Filled 1 296325 0 | Target| fabas | Day Repls | Marke | baSh2 | c27be | basb2 | 2107/ |+ =

ES09| Buy | Stopli| 1 247150 | 246650 | Canceliea| 0 0 1| Stopi | fabas | Day Repla | Marke | b641a | c27be | be4ia | 2107/ |« -

ES09 | Sel | Limit | 1 248525 o Filled 1 238525 © | Enty Day Repla | Marke | e9e13 | c27be | cbel3 | 2107/ |+ =

ES08| Buy | Limit | 1 2485.00 o Filled 1 2465 0| Torget| beea?| Day Repla | Marke | dbefb | ba884 | dbefb | 2107/ |+ =

ES0| Buy |Swpli| 1 247275 |2467.75 | Cancelled| 0 ° 1| Stopt | bGea7| Day Repla | Marke | 48077 | bas24 | 48c77 | 2107 |+ - X

E509| Sen | Limit | 1 246650 o Filed i 24665 o | Entry Dey Reols | Marke | 1609 | besd | 160se | 21/07/ |+ - E3
[Connected - Replay |

Figura 60. Operaciones realizadas el 21 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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% ES 09-17 (610 Tiek) 25/07/2017 % = S

T ES09-17 - 610 Tick = | I+ 2~ & o+ |-+ (o] =]l ] (=

" Control Center - DTA 1

File Tools Help [+/-] Open Live Account

Onders | Strategies | Executions | Postions | Accounts | Account Peformance | Log

Bid  Ask  Last
wes s wmm sk B R -
889 425 5

Open  High Low
246700 247325 248625

Sell

Instru  Action Order Qty Limit Stop State: Avg Price Remai Name TIF  GTD Conne Time  Increz N
ES08| Buy | Limit 1 247275 0 Filled 1 247275 0 | Target| 53a3d| Day Sim10 [ NINJA| 2ed0b | cBed6 | ZedOb | 2507/ + - X
ES09| Buy | Stopl 1 2481,00 247600 | Cancelled| 0 0 1 Stopl | 5929 | Day Sim10 [ NINJA| 78b11 | cBed6 | 78b11| 25/07/ [ + - X
ES08| Sell | Limit 1 247475 0 Filled 1 247475 0 Entry Day Sim10 [ NINJA | cfedc0| cBed§ | cledel| 25/07/ + - X
ES03| Sell | Limit 1 247800 o Cancelled| 0 o 1 Target | 88261 Day Sim10 [ NINJA| cb12b | 20a21 | cb12b| 2507/ + - X
ES09| Sell | Stopli 1 246975 247475 Filled 1 247478 0 Stopl | 88361 Day Sim10 [ NINJA | 883de | a0a21 | 883de | 25/07/ + - X
ES08| Buy | Limit 1 2476.00 0 Filled 1 2476 0 Entry Day Sim10 [ NINJA | ec07d | a0a21 | ec07d | 25/07/ + - X

[Connected - Ninja Trader Continuum |

Figura 61. Operaciones realizadas el 25 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

3B US4 LU 1K) 20rUs 2L L e —

£ ES09-17 ~ 610 Tick - | [I|- 2+ &* o~ |-~ [8] =]

b 227551
-2~ 5of

A Cantrol Center - DTA 1 (= 3] =

| File Tools Help [+/-] Open Live Account

Bid Ask Last
247450 247475 247450 umt ____ ~] 247600 <] I
630 223 1
ES 0917 -
R
247525 247975  2472,00

InstruAction Stop State Avg Price
Buy 0 Filled 247475

Buy 2478.00 | Cancelled 0
0 Filled 2476,75
0 [ Cancelled 0
247625 Filled 247625
0 Filled 24775
247650 | Cancelled 0

Figura 62. Operaciones realizadas el 26 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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2477 14]

R2a7¢ 2]

A Control Center - DTA 1 L T | = | 2
File Tools Help [+/-] Open Live Account

Bid Ask Last Stop Eice: i
w2 st - I TS D D . ESS
626 292 1 ES 0317 -

Open  High Low

247450 248050 247450

Sop  State  Filled  AugPrice
0 | cancelled| o 0
247800 Filled 1 2478
Filled 2478,75
Filled 2475.75
Cancelled o
Filled 2477.75

Figura 63. Operaciones realizadas el de 27 julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

[ ES 09-17 (610 Tick) 28/07/2017 . - Ll=|®@| = |
E509-17 - 610 Tick - | |[I= - & + |- [&) & = [

A Control Center - DTA 1

File Tools Help [+/]

Orders | Strategies | Executions | Postions | Ascounts
Bid Ak Last

246450 246475 246450 Sim101 e

301 324 1
Open  High Low
247200 247200 246150

InstruAction Order  Qty State

Aug Price Remai Mame Token Time

ES09| Buy | Limit | 1 246325 0 Filed | 1 246325 0 | Target| 82607 | Day Sim10| NINJA | deb4s | cd156| debds | 2807 [+ - X

ES09| Buy [Stopli| 1 247150 | 246650 | Cancelled| 0 0 1| Stopt | 88007 Day Sim10 | NINJA | f17ca | cq156 | f7ca | 207 [+ - X

ES09| Sell | Limit | 1 246525 0 Filed | 1 246525 0 | Enry Day Sim10 | NINJA| 3c72 | cq156 | 3c7r2 | g0 |+ - X

ES09] Buy | Limit | 1 2464.00 [ Filed | 1 2484 0 [ Target| 03ci8 | Day Sim10 | NINJA | bbe35 | 04000 | beeds | 2807/ |+ - X

ES09| Buy | Stopli 1 247225 2467.25 Cancelled| 0 0 1 Stopl | 08cf8 | Day Sim10 | NINJA| 150bf | 04000 | 150bf | 28/07/ + - X

ES09| Sell | Limit 1 2466.00 0 Filled 1 2466 0 Entry Day Sim10 | NINJA | 02537 | 04000 | 02537 | 2807/ + - X

-

\[Cannected - Ninja Trader Cortinuum |

Figura 64. Operaciones realizadas el 28 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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[ £S09-17 (610 Tick) 31/07/2017 L]l= % |

CES09T - 60 Tick - [[[|+ - e (1] (2] )

W Control Center - DTA L =@ 8
File Tools Help [+/] OpenLive Account
Orders |S.Heges|5tcm|l’om Accounts

Bd  Ask Last Stop rice;

w5 20 w7 T I T I ST

362 30 H

Open  Hgh  Low

Buy Sell

MT050 47500 246578 - -

Instru Action Order Qty Limit Sop  State  Filled g Price Remasi Neme OCO TIF GTD Accou Comne ID  Sirale Token Time Increa Decre Cancel

ES09| Sell | Limit| 1 6175 0 |Cancelled| 0 0 1| Entry Day Sim10 | NINJA| 1453 | 71acB| 145 | 3107/ |+ - X

ES09| Sell | Limit| 1 246800 0 |Cancelled| 0 0 1| Entry Day Sim10 | NINJA| F70fb0 | cd448 | 70f0 | 3107/ |+ - X

ES0S| Buy | Limit | 1 ME1 TS 0 Filled 1 ME1 TS 0 | Target| eclal| Day Sim10| NINJA| 83bad | 7edd | 3bad | 3107/ | + - X

ES08| Buy | Sopli| 1 27600 | 247100 | Cancelled| 0 0 1| Stopl | eclal| Day Sim10| NINJA| 1564 | Teddd | c1564 | 3107/ | + - X

ES09| Sell | Limit | 1 246975 0 Filled 1 26975 0 | Entry Day Sim10| NINJA| c5210| 7eddd | c5210| 3107/ | + = X

ES09| Buy | Limit| 1 1325 0 | Cancelled| 0 ] 1 | Entry Day Sim10| NINJA| Oc4b2 | 30778 | Océb2 | 3107/ | + = X

[ Cornected - iraTrader Cantruum | i
— EA

Figura 65. Operaciones realizadas el 31 de julio de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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5% ES 09-17 (610 Tick) 01/08/2017 L= @ | = |
E509-17 = 610 Tick = | |l|- 7~ &% o | === [&] \IIM [=HEN =]

M Control Center - DTA 1 [= @] x= |

File Tools Help [+/-] Open Live Account
Orders. | Strategies | Executions | Postions | Accounts
Bid Ask Last.

247225 247250 247225
628 206 1

Dot D CE G S I (S .

n'a 247725 nia
Instru  Action Order Gty

Limit Stop. State. Filled Avg Price Remai Name OCO Conne Token Time

ES09| Buy Limit 1 2469,75 o Filled 1 2469,75 o Target | c463c| Day Repla | Marke | 6303 | b07e2 | 690f3 | 01/08/ [o)
ES08| Buy | Stopli| 1 247800 | 247300 Cancelled] 0 ] 1| Stopt [ c#83c| Day Repla | Marke | bSedd | b07e2 | bbedd | 01/08/
ES03| Sell Limit 1 247175 o Filled 1 241,75 o Entry Day Repla | Marke | 84247 | b07e2 | 84247 | 01/08/

[Connected - Replay |

Figura 66. Operaciones realizadas el 01 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.

[ ES 09-17 (610 Tick) 02/08/2017 Ll @] = |

£509-17 - 610 Tick ~ | [[|- #- &% o |-« [o] [S0] @0 & 5 [

WV Control Center - DTA 1 =@ %]

file Tools Help [+/] Open Live Account

Orders |9.aeges|5teqm|Fom Accounts
Bid Ask Last

246550 246575 246550
226 412 4

Open  High  Low
247400 247600 246400

Instru Action Order Qty Limit Stop. State  Filled Bvg Price Remai Name 0OCO TIF GTD Accou Conne ID  Strate Token Time Increa Decre Cancel

ES09| Buy | Limit| 1 248575 0 Filled 1 248575 0 | Target| 70540 | Day Sim10 | NINJA| 38308 | 617b2 | 38309 | 0208/ | + - X

ES09| Buy |Swpli| 1 247400 | 246900 | Cancelled| 0 0 1 | Stopl| 70540| Day Sim10 | NINJA| dBafd | 617b2 | dBafd | 0208/ | + - X

ES09| Sell | Stop | 1 0 246800 Filled 1 26775 0 | Entry Day Sim10| NINJA| Zacel | 617b2 | ZaceB | 0208/ | + - X

ES09| Sell | Limit| 1 246825 0 | Cancelled| 0 0 1 | Entry Day Sim10 | NINJA| af28fe | 75598 | af28fe | 0208/ | + - X

ES08| Buy | Limit | 1 247050 0 | Cancelled| 0 0 1 | Target| 69cBb| Day Sim10 | NINJA| eacdD| dbbb5 | eactd | 0208/ | + = X

ES09| Buy |Swopli| 1 247876 | 247375 Filled 1 217378 0 | Stopl| 69cEb| Day Sim10 | NINJA| Se7dc | dbbbb | Se7dc| 0208/ | + - X

ES09| Sell | Limit | 1 17250 0 Filled 1 4725 0 | Entry Day Sim10| NINJA| ea01d | dbbb5 | ealld | 0208/ | + | - | X |
Jl_m:.md-ri.ﬂm«cmml A

Figura 67. Operaciones realizadas el 02 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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File Tools Help [+/-] Open Live Account

wnm 2 w0 eint> D I . EEEE _— T
473 10
ES 0817 -

247450 246775
Stop State Filled Avg Price Remai Name
0 Filled 1 2468,25 0 |Target

247150 | Cancelled| 0 0 1 | Stopl
0 Filled 1 247025 0 Entry

0 Filled 1 24685 0 | Target

0 1
1 0

2471,75 | Cancelled 0 Stop1
0 Filled 24705

Entry

Figura 68. Operaciones realizadas el 03 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
% ES 09-17 (610 Tick) 04/08/2017 Lrll= = |
I ES09-17 » 610 Tick + |- 7 oF o ==~ o] [=1] s @

M Control Center - DTA1 =
File Tools Help [+/-] Open Live Account

=y D I N EEEE N T . S

Action  Order Stop State  Filled Avg Price
Sell | Limit 0 Filled 1 247525

StopLi 247350 | Cancelled| 0 0
Limit Filled 247475
Limit Filled 2478

StopLi Cancelled 0
Limit 2474

Figura 69. Operaciones realizadas el 04 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 7.
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610 Marca

2476,00

1S el / _

= e

NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo % Conexiones @@ Ayuda $ Abrir cuenta activa ]| S

Instrumer  Accidn Tipo Cantidad = Limite Parar Accion = | Falla Precio pre Restante  MWombre | Estrategi TIF Tiem} MNombre ¢ Tiempo Cancelar
ES09-17 Comprar Limite 1 247200 0 Cancelac 0 Target1 ATM 1 -1 3 GTC Playback 2 07i08120
E509-17 Comprar Mercado 1 0 247525 Falla 1 7 Stop1 ATM1-1 3 GTC Playback 07i08120

Limite 1 247400 Falla 1 7 Entry AT -1 GTC Playback 5 07/08/20

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

610Marca v [}

NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [ Hojas detrabajo ¥ Conexiones €@ Ayuda $ Abrir cuenta activa =]

Instrumer  Accién Tipo Cantidad = Limite Parar Accion = | Falla Precio pre Restante  MWombre | Estrategic. OCO{(Ord TIF Tiemj MNombre ¢ DI Tiempo Cancelar

Comprar  Limite 248075 0 Cancelat 1 Entry ATM 1 - GTC Playback 7 e 08/08/20

Comprar  Mercado 247600 Cancelac 1 Stop1 ATM 1 - 5af11258 GTC Playback 72€ 08108120

ES 09-17 Limite

1 1

7 1 1
ES09-17 Comprar Limite 1 5 Falla 72,7 Target1 ATWM1-1 Bafl1258 GTC Playback 08/08/20

1 1

Falla 7 Entry ATM 1 - GTC Playback L 08/08/20

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas RELE




Tabla ES 09-17 v 610 Marca Vv il

NINJUATRADER [O Mueva § Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =Ex

Instrume on Tipo Cantidad Limite Parar \ccion - Fallo Precio pr Restante MNombre Estrategii OCO(Ord TIF Tiem; Mombre ¢ DI Tiempo Cancelar
ES09-17 Comprar  Limite 1 246000 Cancelac 0 Target1 ATM 1-1 06a40d9 GTC Playback f2404471 08/08/20
ES09-17 Comprar Mercado 1 (] Falld 1 Stop1 ATM1-1 0B6a40d9 GTC Playback d690450 09/08/20
ES 08 Vender Limite 1 248200 Fallg 1 Entry ATM1-1 GTC Playback 9cffed5fb 09/08/20

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

v 610Marca v i}

K i~

—
NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa [m[=NE]

Instrumel cion Tipo Cantidad = Limite Falld Precio pn Restante  Mombre  Estrategis. OCO(Ord TIF Tiemj MNombre ¢ Tiempo Cancelar

Comprar  Limite Cancelac 0 Target1 ATM 1 3c097f37 GTC yback 5. 10408120
7420244 GTC yl K Ge 10/08/20
Stop1 3c097 GTC

1
Comprar  Limite 59 5i Cancelac 0 Target1 1
1

Entry ATMA1-1 GTC
1
1

Comprar  Mercadi Fallé
Vender Limite 57,5/ Fallg
7420244 GTC

GTC

1
1

Comprar  Mercad Fallé 1 Stop1
1

Limite 2461,50 Falld Entry

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 73. Operaciones realizadas el 10 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




610Marca v [i}

e AJ
s

S

T Y b (ol

NINJATRADER [ Nueva 4§ Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones (@ Ayuda $ Abrir cuenta activa [ ][]

Instrumer  Acci Tipo Cantidad = Limite Parar A n = Fallé Precio pr Restante  MNombre  Estrategi { TIF Tiemp Mombre ¢ DI Tiempo Cancelar
ES09-17 Comprar Mercado 0 244025 Cancelac Stop1 ATM 1 - 7 GTC yback fce59d92 11/08/20
ES 09-17 der Limite 5 Cancelac Target1 ATM 1 - GTC yback 84aificd 11/08/20
ES09-17 Comprar  Limite Fallg 7 Target1 ATM 1 - 7| GTC yback 20e413a  11/08/20
7 Limite 4 Fallg 2 Entry ATM 1 - GTC yback 60e5141 11/08/20
ES 09-17 Mercado 2440,00  Falld 5 Stop1 ATM 1 - di GTC yback 0588476 11/08/20
ES09-17 Comprar  Limite 5 0 Fallg Entry ATM 1 - GTC 4abc92d 11/08/20

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Tabla  ESO8-17 v Gl0Marca v 1] 2

0,0988

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =Ex

Instrumen Accién Tipo Cantidad  Limite Parar n = Fallé Precio pro  Restante  Nombre ratec e TIF Tiemp: Nombre di Tiempo Cancelar

Mercadoli 1 2460,00 Cancelade 0 Stop1 ATM 1 - e yback1

Mercadoli 1 o 245725 Canceladi 0 Stop1 ATM 1 - 2 ybackl

ES 0917 Limite 1 2463 Fallo Target1 AT 1- ybackl

ES09-17 Comprar  Limite 1 246125 Falla Entry ATM 1 - yback1

ES09-17 Vender Limite 1 Target1 ATM 1 - e yback1
1

Entry ATM 1 - ybackl

2460 50 Fallg
2458 50 Fallg

1
1
1
1

ES09-17 Comprar  Limite

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 75. Operaciones realizadas el 14 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610 Marca

¥ Herramientas [} Hojas de trabajo ¥ Conexiones (D Ayuda $ Abrir cuenta activa

Instrument: | Accié Tipo d Limite Parar i Precio pror Restante  Nombre (Order  TIF Tiempo  Nom|
ES09-17 | Comprarp  Mercado lir 245400  Cancelado Stop1 AT 1 - eTC
ES 09-17 Comprarp Mercado lir 2468,50 Cancelado Stop1 ATM 1- 3! GTC
ES09-17 Lifr Falld Target! | ATM1- 4f8acBle2! GTC
ES08-17 | Ve Limite Falld Entry AT 1 - GTC
ES09-17  Comprarp e Fallo Target!  ATM1- 308d5869( GTC
ES 09-17 Fallo = AT - GTC

Ejecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registio

610Marca v [}

2470,25

f Herramientas [] Hojas de trabajo ¥ Conexiones €3 Ayuda $ Abrir cuenta activa ] | 3]

Tipo d Limite Parar ~ Fallo Precio pror  Restante e Estrategia der TIF Tiempo Nc )| e Cancelar
ES 09-17 e Mercado lir 2468 25 Cancelado 0 Stop1 ATM 1 -1 GTC yoack1l
ES 09-17 e Mercado lir 2467 25 Cancelado Stop1 ATM1-1  155c0102¢ GTC yoack1l
ES 09-17 Lirr 247150 Fallg T Targel ATM1-1 3181 GTC yback1l
ES09-17  Comprar  Limite 246950 Fallé 24695 Entry ATM1-1 GTC ybackiC
ES 09-17 der Limite 2470,00 Fallg 2470 Target1 ATM1-1 155¢0102¢ GTC ybackil
ES09-17  Comprar 2468 50 Fallg 24685 Eniry ATM1-1 GTC yback1l

® FEjecuciones Estrategias ~ Posiciones  Cuentas  Registro

Figura 77. Operaciones realizadas el 16 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




NINJUATRADER [} Nueva § Herramientas [) Hojas de trabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa EEIx

Instrument Accién Tipo Cantidad  Limite 6n = Fallé Precio pror Restante | Nombre Estrategia ( TIF Tiempa Nombre de DI Tiempo Cancelar
ES 0917 Vender Limite = o Cancelado 0 Target1 ATM 1 2e b GTC yback1( b2194a40¢ 17/08/2017
ES09-17  Comprarp Mercado lif 246350 Cancelado 0 Stop1 ATM 1 - GTC ypack1l 17/08/2017
r Mercada Iir 2461,00 Fallg Stop1 M1~ b GTC ypack1l C 17/08/2017
Comprar  Limite Fallé Entry - GTC ypack1l 17/08/2017
Comprarp  Limite Fallé Targett A - GTC ypack1l 17/08/2017
ES 0017  Vender Limite 25 Falla Entry - GTC yback1( 4468c617: 17/08/2017

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas  Registro

de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.

Tabla ES 09-17 610Marca v [}

— -
NINUATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones ({3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =EEx]

Instrumer  Accién Tipo Limite Fallé Precio pr Restante  No Estrateqi ( TIF Tiem| Mombre ¢ Tiempo  Cancelar
Comprar Mercado & 0 Stop1 ATM 1 -
Comprar Mercado & 0 Stop1 ATM 1 -

Sim101
7888084 Sim101
Comprar Mercado L elac Stop1 ATM 1 - a8a5047 Sim101
Entry ATM 1 - Sim101

1

1

1

nder Limite 1
Target1 ATM1-1  d8 Sim101

1

1

1

1

1

=

Comprar = Limite
nder Limite Entry ATM 1 - Sim101 1fc692
Target1 ATM 1 - 7e&fa084 Sim101 fddae184
Entry ATM 1 - Sim101
Target1 ATM 1 - a8a5047 Sim101
Entry ATM 1 - Sim101

Comprar = Limite
nder Limite

Comprar = Limite

MO R N R R

g
(SRR ]

Limite

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 79. Operaciones realizadas el 18 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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L} |SEE)

NINJATRADER [ Nueva

Instrumento - Accion Cantidad
ES 09-17 Comprar
ES 08 r

Comprar

1
1
1
1

Estrategias  Posiciones

610marca v [}

¥ Herramientas

[ Hojas de trabajo

Tiempo EiS
21/08/2017 10
21/08/2017 10

Salida
Entrada
Salida

Entrada

Cuentas  Registro  Ordenss  +

7

¥ Conexiones

Posicidn

@ Ayuda

Ordenar DI

$ Abrir cuenta activa

Nembre Comision
Target1

Entry

Stop1

Entry

Nombre de cue

Sim101
Sim101
8im101
Sim101

Wi/sContinuurr
Wi/sContinuurr
MifsContinuurr

MifsContinuurr

————
NINJATRADER Li Nueva ¥ Herramientas |[] Hojas de trabajo ¥ Conexiones &3 Ayuda $ Abrir cuenta activa

Instrumento Cantidad P empe DI (=53] Pasicion Comisidn Nombre
ES 09 2442 00 08/2017 10:15:15am.  fb8a2f941e414502affI368

Comp 244000  22/08/2017 c1eh:
Y 2 0 22/08/20

22/08/2017 09:29:38 am

Salida Target1

Enfrada Entry

sim101
Sim101
sim101
Sim101

Mi/sContinuur
d92c9! Mi/sContinuur
Salida Target1

Enfrada 0a12781bc1  Entry

Mi/sContinuur
Mi/sContinuur

Estrategias Posiciones Cuentas Registro  Ordenes  +

Figura 81. Operaciones realizadas el 22 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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-

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [) Hojas de trabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda
Instrumento - = A Cantidad eCiC empc DI EiS Posicidn
T

1 am aaB38c42a0fcach Salida
Comprar 1

1

1

0:29 a.m. Entrada

Comprar 240 am. eed2: Salida

PN NN

Entrada

Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro  Ordenes

$ Abrir cuenta activa

Ordenar DI

Nombre Comisidn
Target1

Entry

Stop1

Entry

Nombre decu | Co

Sim101
Sim101
Sim101
Sim101

23 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja

a, N

MiisContinuur
Mifs Continuur
MifsContinuur

MifsContinuur

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones

Instrumentc - n d 0 EiS Posi
ES09-17 Comprar 38,75 4/08/2017 1 £ Salida

ES09-17 der 7 4/08/2017 1 5fbc51 Entrada

ES 09-17 e 2017 0 Salida

ES 09-17 Comprar Entrada

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes  +

© Ayuda
N
t Target1
Entry
Target1
Entry

$ Abrir cuenta activa

Comision

Nor

Sim101
Sim101
Sim101
Sim101

MilsContinuu
Mi/sContinuu
Mi/sContinuu

MilsContinuu

Figura 83. Operaciones realizadas el 24 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610 Marca

"
NINUATRADER [ Nueva § Herramientas [] Hojasde trabajo ¥ Conexiones @3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =HEIX

Cantidad Pri Tiempo E/S Posicién el Nombre Comisién EE Nomb Conexién
4! d Salida - Target1 yback101 yback Cor
9  Entrada e 7  Eniry yback101 yback Cor

1 2
Comprar 1 2
Vender 1 2447 820170 3 53902« Salida - 9¢ Target1 yback101 yback Cor
1 2

Comprar 446,00 i08/2017 0 70aeb8244di  Entrada 8918c47247: Entry yback101 yback Cor

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes  +

siotarca v I 2 @

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [} Hojas detrabajo ¥ Conexiones ¢} Ayuda $ Abrir cuenta activa | 53
Cantidad ie Ei8 (s [ ar DI Nombre Comisidn z Nombre Conexidn

Comprar 442 00 2 017 10 Salida - T Ta Sim101 MifsContinuun

017 10 Entrada Sim101 Mi/sContinuun

1
1
1 28/08/2017 09 70c74b73461 Salida = b Sim101 Mi/sContinuun
1

Comprar 28/08/2017 09 b Entrada & off Sim101 Mi/sContinuun

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes +

Figura 85. Operaciones realizadas el 28 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610 Marca v

NINJATRADER [3 Nueva § Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones {3 Ayuda $ Abrir cuenta activa

EIS ¢ L Comision
V V08/2017 09 C Salida

Comprar 017 09 Entrada

Comprar 201709 7 £ Salida

Sim101 MilsContinuun
Sim101 MilsContinuun

Sim101 WiisContinuun

r 0/08/2017 09 Entrada 7 Sim101 MilsContinuun

Estrategias Posiciones Cuentas  Registro  QOrdenes  +

Figura 86. Operaciones realizadas el 29 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja
eloMaca v I / & =2

™~

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa
Cantidad Pre iempo Dl EIS C Dl Comisidn iz Nomb

r 2449,00 /2017 10 Salida 743p1afe1e 8im101 MirsContinuun
Comprar 24 017 10 Entrada ef82c3202f43«  Entry Sim101 MifsContinuun
Comprar /201709 7 Salida 1442 Bdac  Stop1 Sim101 MifsContinuun

/2017 09 7 Entrada 79abai142f80¢ Entry Sim101 MilsContinuun

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes  +

Figura 87. Operaciones realizadas el 30 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Tral
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EREEX
_2:63

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones € Ayuda $ Abrir cuenta activa
5 ar DI

Figura 88. Operaciones realizadas el 31 de agosto de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v [f

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [} Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @@ Ayuda $ Abrir cuenta activa ]

Instrumento ~  Accidn Cantidad Precio Tiempo EiS Posicién Ordenar DI Nombre Comisidn 7 Nombre de cu  Conexién

Comprar

I

01/09/2017 10 Salida - 70 Stop1 Sim101 MiisContinuun
01 017 10 7 Entrada Entry 8im101 MilsContinuun
01, 017 10 ¢ C Salida - 7 Target1 Sim101 MifsContinuun
01, 017 08 Entrada d  Entry Sim101 MifsContinuun

Vender

Moo

1

1

Comprar 1
de 1

der

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes  +

Figura 89. Operaciones realizadas el 01 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
04 de septiembre de 2017 (dia feriado en Estados Unidos)

610Marca v [f

NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuentaactiva [ ] |3

Tipo Cantidad Limite Parar Accit Falld Precio pr « Restante Nombre del  TIF Tiempo Noml e empt Cancelar
Comprarp ~ Limite 2465,50 Cancelado 0 Target1 ATM 1 - 7465 yback1(
Cancelado 0 Target1 ATM 1 - 9409¢c4 3 yback1( Ba0c52d8¢

Entry ATM 1 - yback1l 10096128(

Limite

Wercado lir
Comprarp  Mercado lir 246875 Fallo

0 Fallg

Stop1 AT 1 - b7 Bt yback1( 1fdb8c821
Entry ATM 1 - yback1l 0931166de

1
1
Limite 1 ik Fallg 1
1 246825 Falld 1 Stop1 ATM 1 - 9409cc4 3 yback1( 3cddd71bt
1 1
1 1

Comprar  Limite

® FEjecuciones Estrategias ~ Posiciones  Cuentas  Registro

Figura 90. Operaciones realizadas el 05 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v Hf A

NINUATRADER [ Nueva

Comprar

Comprar

Tabla ES 09-17

¥ Herramientas

Cantidad  Limite Parar

1
1
1
1
1
1

Posiciones Cuentas

610 Marca v [If

[ Hojas de trabajo ¥ Conexiones

Precio pr - Restante

© Ayuda

$ Abrir cuenta activa

tiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.

TIF Tiempo  Nomi DI
©1c994c65
b0af819

yback1(

b0afE19 ybackll
yback1(

NINJATRADER [3 Nueva

Instrument:  Accion
ES09-17
ES 0917 ender
ES09-17
ES09-17
ES 0917
ES09-17

Comprar p

Comprar p

Comprar

® Ejecuciones

¥ Herramientas

Tipo Cantidad Limite Parar
Wercadolir 1
Limite 1

Limite

2467 50

Wercado Iir
Limite
Limite

Estrategias ~ Posiciones ~ Cuentas

D) Hojas detrabajo ¥ Conexiones

Accion Fallo Precio pr = Restante
Cancelado

Cancelado

Falla

Fallg

Falld

Falla

Registro

8 Ayuda

Nombre
Stop1
Target!
Targett
Stop1
Entry
Entry

Estrategia

Figura 92. Operaciones realizadas el 07 de septiembre de 2017. P

$ Abrir cuenta activa

HOx

ICO(Order  TIF Tiempo  Nombre de Tiempo Cancelar
GTC
GTC
GTC
GTC
GTC

GTC

yback1(
yback1
yback1(
clded7edc yback1(
yback1
yback1(

ntallazo del software Ninja Trader 8.




610Marca v Hf

NINJATRADER [G Nueva ¢ Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa |
Tipo Cantidad Limite Parar Falé Precio pr = Restante C e Estrategia C TIF Tiempo  Nom e DI Cancelar
Limite 246700 d ATM A -

Playback1( d&5217c17
2461,00 eladc Target1 ATM A - Bt

Comprar p | Limite Playbacki( 5al

Mercado lir Stop1 ATMA -
Stop1 ATM 1 -
246500 ls Entry ATM 1 -

Pla
Pla
Playb:

Comprarp  Mercado Iit

1 1
1 1 b
Limite 1 2463,00 [ Entry ATM -1 Pla
1 1
1 1
1 1

Comprar Limite

Ejecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registio

ES12-17 v glomarca v [ # &

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa EEx
Instrumento ~  Accidn Cantidad Precio ie Els Posicidn Nombre Comisidn Taza Nombre de cu  Conexidn

Comprar 1 2481,00 I 7 Salida - Stop1 1 Sim101 MilsContinuun

ender 1 247975 Entrada 15 Bcbed  Entry 1 Sim101 MitsContinuun

Estrategias ~ Posiciones  Cuentas  Registro  Ordenes  +

Figura 94. Operaciones realizadas el 11 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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NINJATRADER [ Nueva

Instrumento «  Accion Cantidad
ES 12-17 Vender
ES12-17 Comprar
ES 1217 Vender

ES 12-17

1
1
1
1

Comprar

Estrategias

ES 1217 v

abla 610Marca v

Posiciones

o

% Herramientas [ Hojas de trabajo

E/S
Salida
Entrada
Salida

2002fc2 Entrada

Cuentas

Ordenes  +

7

¥ Conexiones

Posicién

8 Ayuda

$ Abrir cuenta activa

Nombre Comisidn
Target1

Entry

Target1

Entry

Nombre de

8im101
Sim101
Sim101
Sim101

MifsContinuur
MifsContinuur
MifsContinuur

MifsContinuur

de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8

RELo)X

NINJUATRADER [3 Nueva

Instrumento =« | Accién Cantidad
ES 1217

ES 1217 Comprar

Estrategias

Paosiciones

¥ Herramientas

D Hojas de trabajo

Precio iemp o] E/S

b095e34ad9e Salida

13/09/2017 09 a18b5e277d3 Entrada

Cuentas  Registro  Ordenes

¥ Conexiones

Posicién

o] Ayuda

Ordenar DI

c99e1009f0

d52a0f07 6fc0-

$ Abrir cuenta activa

Nombre Comisién Taza
Target1 1

Entry 1

Nombre de cu

8im101
8im101

=B

Conexién
Wi/sContinuur

Wi/sContinuur

Figura 96. Operaciones realizadas el 13 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v i}

NINJATRADER [ Nueva

Instrumento «

ES12-17

Cantidad

¥ Herramientas

017 10

D Hojas de trabajo
DI EiS

78chi 7€ Salida

¥ Conexiones

Posicion

$ Ayuda

Nombre

$ Abrir cuenta activa

Comisidon

Sim101

MifsContinuur

Target1
Entry
Stop1
Entry

ES12-17 Comprar 017 10 ad10881
017 09 8a92498b232

017 09 492d8e0b245

Entrada Sim101
Sim101

8im101

MifsContinuur
Vender

Salida
Entrada 01

MifsContinuur

1
1
1
1

Comprar b2cd48292 MifsContinuur

Estrategias Posiciones Cuentas Registro Ordenes  +

610Marca Vv

NINJATRADER Ls Nueva Y Herramientas |] Hojas de trabajo ¥ Conexiones (J Ayuda % Abrir cuenta activa

Instrumento Tipo Cantidad  Limite Parar Accidn Fallé Precioprc~ Restante  Nombre  Estrategia e TIFTiempc Nombre de Cancelar

Comprar par:
Comprar

® FEjecuciones

Estrategias

Limite

Limite

Limite

Mercado limite
Wercado limite
Limite 1

Posiciones  Cuentas

Registro

Cancelado 0
Cancelado 0
Fallg
Fallo
Fallé
Falld

Target1
Target1
Entry
Stop1
Stop1
Entry

ATM 1-1
ATH 1 -
ATM 1 -
ATH 1 -
ATM -
ATM 1-1

GTC
GTC
Dia
GTC
GTC
Dia

Sim101
Sim101
Sim101
Sim101
Sim101
Sim101

Ga4bfa27z

1510972017

Figura 98. Operaciones realizadas el 15 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Tra
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B10Marca v  [If

NINUATRADER [3 Nueva § Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta acti ) | 0| 53]

a

Accién Tipo Cantidad mite Parar Accitn Fallg e 1~ Restante C Esfratagia de  TIF Tiemp: DI C Cancelar

m
<}

Vender Limite: Cancelado ATM 1 - GTC 3 d4c097c3
GTC

1 1
1 1
Limite 1 Fallg ATM1-1 GTC
1 1
1 1
1 1

m

Comprarpal Limite Cancelado ATM 1 -

mm

Comprar pai Mercado limit Fallé ATM 1- GTC
GTC

GTC

m

Mercado limif Fallé ATW 1 -

2504,50 Fallg ATM 1-

wwwn oo

m

Comprar Limite

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas

G10Marca v [if

NINJATRADER [I Nueva ¥ Herramientas [) Hojasdetrabajo # Conexiones & Ayuda $ Abrir cuenta activa ER

Instrur o Accidn Tipo Cantidad  Limite Parar Accion Fallé Precio pr = Restante Nombre (Orde  TIF Tiemp: Nombre de empe Cancelar
Cancelado Targed ATM 1 - 141731160 GTC Sim101

ES 1217 Comprar pai  Limite
Vende Cancelade Tars 148d0469  GTC Sim101

ES 1217 er Limite

ES 1217 \ Wercado limil

00 Fallo ATM 1 - 148d0469  GTC Sim101
2504,00 Falla ATM 1 - 14 116 GTC Sim101
0 Falla ATM 1 - GTC sim101

ES 12 Comprar pai - Mercado Iimil

1
1
ES 1217 \ Limite 1 Falla 3 ATM 1 - GTC sim101
1
1
1

ES 1217 Comprar Limite

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 100. Operaciones realizadas el 19 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v I}

—
NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones ¢ Ayuda $ Abrir cuenta activa [R[=5]
Instrumentc  Accidn Tipo Cantidad mite Parar Accion Fallé Preciopr - Restante C e Estra e TIF Tiempo  Noml e em Cancelar

Limite 1 c g ATMA-1 7 ¢ GTC Sim101
ES 12-17 er Mercade lir 1 25042 L op ATM1-1 7 ¢ GTC Sim101
ES12-17  Comprar | Limite 1 L Y ATM A -1 GTC Sim101

Cuentas  Registro

Tabla ES 12-17 610marca v [}

- =

NINJATRADER [3 Nueva § Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa ] | S

Instrumentc n Tipo Limite Accion Fallo Precio pn « | Restante  No egi; 0Cco( TIF Tiempo DI empc Cancelar

m

Comprarp: Mercado lin elade Stop1 ATM A - 18d5fa5a1

m

Comprar p:  Mercado lin eladc Stop1

m

Comprar p:  Limi ¢ Target!

nder Limite 499,00 [ Entry ATM 1 - Playback10
Comprar p:  Limite ( Target! ATM 1 - 3 Playback10
\ er Limite 2 C Entry AT 1 - C Playback10

m

m
[ I

m

PR RN R

® CEjecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro
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610Marca v [}

NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa | w1 3]

Instrumentc  Accién Tipo Cantidad Limite Parar Accion Fallo Precio pn = Restante Mombre Estrategia  QCO(Order TIF Tiempo Mombre de DI Tiempo Cancelar

® Ejecuciones Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

Figura 103. Operaciones realizadas el 22 de septiembre de 2017 (dia de mucha indecision en el mercado, no se tomo
ninguna operacion). Pantallazo del software Ninja Trader 8.

G10Marca v [}

—
NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones @3 Ayuda $ Abrir cuenta activa ]3]

Instrument il Tipo Cantidad  Limite Parar Accign Fallé Precio pr + Resiante Nombre Esfrategia de TIF Tiempc MNombre de iempe Cancelar
Comprarp Limite 2486,00 Cancelado Tai ATM1-
e pd

GTC ybackil
0 Ci do ATM 1 - k'

er Limite 3 GTC

Comprar p | Mercado it AT 1 -

GTC
GTC
GTC

ende Wercado lit 7 AT 1 -
Comprar Limite 2498 50 ATM 1 -

1
1
Limite 248800 ATM -1 GTC
1
1
1

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 104. Operaciones realizadas el 25 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610marca v i}

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =Ex

Tipo Cantidad Limite Parar [ Fallg Precio pr « Restante Nombre de TIF Tiempc Nombre de mpc Cancelar
2500,00 Cancelado 0 Stop1 ATM 1 - GTC Playback1l
2497, Cancelade 0 AT C 76 GTC Playback1!
GTC Playbackl

Comprarp Mercado Iit

der Mercado lit

r Limite
GTC Playbackl
GTC Playback1l

Comprar  Limite Fallg

1
1
Comprarp Limite 1 L Falld
1
1
1

1

Fallo 1 7 y ATH 1 - GTC Playback1l
1 v
1

Limite Falla

Estrategias Posiciones Cuentas RELE]

gl0Marca v I}

—
NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones 3 Ayuda $ Abrir cuenta activa ] [ 3]

TIF Tiempc Nombre de iempe Cancelar

o
s}
o
(=}
&

Instrument [ Tipo Cantidad  Limite Parar Accic Fallé Precio pr + Resiante Nombre

2

GTC yback

GTC yback1l 4daf
GTC y 146174b0¢
GTC yl 486a001d¢

Mercado lir ] Stop1

m

Limite
Comprarp  Limite
Wercado lit

m
@ oo

o Gt

m

fender Limite 5 AT 1 - GTC yback1l 47bi

m

m
BRRRE DR

Comprar Limite C ATM 1 - GTC yback1l 201728c2f

m

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 106. Operaciones realizadas el 27 de septiembre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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G10Marca v

NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa s 3]

Instrument Tipo Cantidad Parar Precio pi = Restante Mol Estr. a (Orde Nomobre Cancelar
ES 1217 e Limite
ES 1217 Limite

ES 1217

ATM 1 - 3 yback1l  d7 ¢ | 2810912017
ATM 1 - yback1l 7b £ 28i09/2017
Falla ATM 1 - ybackll ¢ 2017
Fallé ATM 1 - b 3 yback1l 28/09/2017
Falla ATM 1 - yback1l 2017
Fallé ATM 1 - yback1l b 2017

Comprar

1
1
1
1
1
1

Comprar Limite

Ejecuciones Estrategias Paosiciones Cuentas Registra

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [} Hojasdetrabajo ¥ Conexiones ¢ Ayuda $ Abrir cuenta activa

Instrument on Tipo Cantidad  Limite Parar an Falla Precio pr = Restante Nombre de TIF Tiempc Nombre de D Tiempo Cancelar
ES12-17  Comprarp  Limite 1
ES 12-17 1 2509,50 Cancelado 0 Target] ATM 1 - GTC y daggadn3t
ES 1217 e 1 2 5 Falla 1 Stop1 ATM 1 - T GTC y! k1l d0a586a17

1 Falla 1 Entry AT - GTC

1 1

1 1

Cancelado 0 Target! ATM 1 - : GTC ybackll 156cefcic

Comprar Fallé Entry ATI 1 - GTC

Comprarp  Mercado lit 2508,00 Fallaé Stop1 ATM A1 - 78: GTC

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Ninja Trader 8.




610Marca v i}

e - S — - - .
NINJUATRADER [ Nueva § Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa [=l[c] ]

Instrument n Tipo Cantidad  Limite Parar Fallg Precio pr + Restante [ € Estrate {Order  TIF Tiempo  Nombre de DI e Cancelar
r Mercado lir 0 251825 Cancelado Stop1 ATM1-1 e GTC Sim101 2ab8bf419
Comprar Limite 9,00 0 Fallg Entry ATM1-1 GTC Sim101
\ Limite 521,00 0 Falld Target1 ATM1-1 af045e524 Sim101

SN Estrategias Posiciones Cuentas Registro

610Marca v [}

2526,50

NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones (3 Ayuda $ Abrir cuenta activa | | S|

Instrument Ac Tipo Cantidad Limite Parar Fallé Precio pr = Restante o & Estrategia der  TIF Tiempo MNombre de empc Cancelar
Limite 5 0 g ATM1-1 GTC 8im101
Lim Cancel 0 g ATM1-1 GTC Sim101
Mercado Iir 7 Fallg op ATM1-1 GTC 8im101
Limite 5 Fallg ¥ ATM -1 GTC Sim101
1
1

Comprar Limite Fallo Y ATM 1 - GTC 8im101

Comprarp  Mercado lir 2528,50 Fallé op ATMA GTC Sim101

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro




610 Marca v

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas [1 Hojasdetrabajo ¥ Conexiones {3 Ayuda $ Abrir cuenta activa =

Instrument én Tipo Cantidad  Limite Parar Fallg Precio pr - Restante C Estratagia TIF Tiempo  Nom e Cancelar

ES12-17  Comprar  Limite ATM 1 - GTC
ATM 1 - 39¢ ¢ GTC
ATM 1 - GTC
ATM 1 - GTC

ATM 1 - 3 GTC Playback1( 04/10/2017

ES 1217  Comprarp Limite

der Limite

1
1
Comprar Limite 1
1
1

Comprarp Mercado lir

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas

610Marca v [}

NINJUATRADER [ Nueva 4§ Herramientas [ Hojas detrabajo ¥ Conexiones ¢ Ayuda $ Abrir cuenta activa Q@E

Instrument. = A n Tipo Cantidad Limite Parar a Falld Precio pr - Restante ombre Estra OCO(Order TIF Tiempo  Nom Cancelar
ado lir Cancelado Stop1 ATM 1 - 8e6a82fa4 GTC Sim101
Cancelado Entry ATM 1 GTC 8im101

1
Mercada lir 1

Comprar  Limite 1 Fallg
J 1

Entry ATM 1 GTC Sim101

Limite Falla Target1 ATM 1 - 8e6aB2f4 GTC Sim101

Ejecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro




610 Marca

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas D) Hojasde trabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa =] 3|

Precio pi - Restante lombre Estrategia OCO(Orde TIF Tiempc Nombre de Cancelar

Comprarp Mercado lir 1 254625 Cancela C ATM 1 GTC Playbackt
Comprarp  Limite 1 Falld ATM 1 ¢t GTC Playbackl
Wi Limite 1 Falla i} ATM 1-1 GTC Playback1l 7b6f802ca

Instrument  Accion Tipo Cantidad | Limite Parar A n Falla

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registra

610Marca v  [if

NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuentaactiva |

OCO Cancelar

Instrument: | Accién Tipo Cantidad  Limite Parar Accién Falld Preciopr ~ Restante Nombre  Estrategia OCO(Order TIF Tiempo Nombre de Tiempo

Cancelado 0 Stop1 ATM1-1 2001c0acd §im101 09/10/2017
1 Target1 ATM1-1 2001c0acd Sim101 t 09/10/2017
1 Entry ATM1-1 Sim101 b7 + 09/10/2017

Comprarp M ado lir 1 2
Comprarp | Limite 1 5 0 Fallg
e 1 5 0 Fallo

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registra

Figura 114. Operaciones realizadas el 09 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




610Marca v HI

—
NINJATRADER [ Nueva ¥ Herramientas [) Hojasdetrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuentaactiva ] | 3

Instrument  Accion Tipo Cantidad Limite Parar Accion Falla Precio pr = Restante Mombre Estrategia OCO(Order TIF Tiempo Nombre de DI Tiempo Cancelar
Comprarp Mercadolir 1 Canceladc Stop1 ATM -1 at GTC Sim101
Comprar  Limite 1 551,25 Entry ATH -1 GTC Sim101
Comprarp | Limite 1 Target1 ATH -1 GTC Sim101
Vender Limite 1 Entry ATM1-1 GTC Sim101

- Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

610Marca v [f F

NINJUATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [) Hojas detrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa =Em

Tipo Canfidad Limite Parar Accic Fallé Precio pr = Restante Nombre Esfrategia QCO(Orde TIF Tiempc Nombre de empc Cancelar
Limite 1 2 5 do Target1 ATM1-1 ef GTC Sim101
Mercado It 1 Stop1 ATM1-1 00508c0ef GTC Sim101
Limite 1 C Entry ATM -1 GTC Sim101

® CEjecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

Figura 116. Operaciones realizadas el 11 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja
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610Marca v [}

NINJATRADER [J Nueva § Herramientas [} Hojas de trabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa BEx
Tipo C Limite Preciop « Restante C e Estrategia (¢ pc Nom Cancelar

Mercado Ii 5 C Stop1 ATM1-1 Sim101

Limite eladc Entry ATM1-1 Sim101

Limite [ Enry ATM 1-1 Sim101 197098b1€ 12,

Limite L Target! ATM -1 Sim101 9c08f5488  12M10/2017

Estrategias Posiciones Cuentas

610Marca v I

2552,00
Neccanccam

m——
NINJATRADER L+ Nueva ¥ Herramientas [] Hojas de trabajo @ Conexiones (D Ayuda $ Abrir cuenta activa

Instrumente  Accion Tipe Cantidad mite [ Precio pr ~ Restante ombre ec {Order  TIF Tiempo Nombrs
Comprarp;  Limite

Cancelar

m

Cancelado C AT 1 - £ GTC Sim101

m

Limite Cancelado AT 1 - C GTC Sim101
Fallé p - £ GTC Sim101

1

1

1

1 4 Fallé op - bl C GTC Sim101
1

1

m

Comprar p;

m

Fallé i - GTC Sim101
Fallé i ATM1- GTC Sim101

m
W w®w®n®n®

Comprar  Limite

m

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 118. Operaciones realizadas el 13 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v [}

NINJUATRADER [3 Nueva

§ Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones Ayuda $ Abrir cuenta activa | |3
Instrument:  Accién Tipo Cantidad Accion Fallg Precio pr ~ Restante Estrategia er TIF Tiempo Nombre de Cancelar
Cancelado 0 C ATM 1 -1 C = Sim101

ES12-17  Comprar p: Fallé 1 e ATW 1-1 [ = Sim101

ES1247  V Fallé 1 ATM 1-1

ES12-177  Comprarp; Mercadolir 1

Sim101

® Ejecuciones Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

610Marca v i}

NINJATRADER [ Nueva § Herramientas

Instrumentc  Accidn

D Hojas de trabajo ¥ Conexiones ¢ Ayuda $ Abrir cuenta activa

O]

Cancelar

Cantidad Lirr Parar Accion Fallo Precio pr «+ Restante MNombre Estrategia = OCO(Order TIF Tiempo Nombre de
£ Comprar p: Cancelado 0 0

Fallg 1 y ATM -1
Comprar p:  Mercado lir

Fallg 1 ATM -1 2 Playbackl

Target1 ATM -1 GTC

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas REE

. Operaciones realizadas el 17 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610Marca v [if /£ &

NINJATRADER [} Nueva ¥ Herramientas [ Hojas de trabajo ¥ Conexiones @3 Ayuda $ Abrir cuenta activa 3

n d Limite ! Falld Precio pr ~ Restante  Nombre e er TIF Tiempo Mombre de DI emp Cancelar
Comprar pi M 0 Cancelado 0 0 Stop1 ATHA -1 8 GTC Playback1l 9449

Comprar p;  Limite Falls 1 Target1 ATH -1 eTc

\ Limite Fallo 1 Entry ATH -1 eTC

® CEjecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

NINJATRADER [0 Nueva & Herramientas [) Hojas detrabajo % Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa ]l 3]

Instrumef Tipo Cantid mite Parar Preciopr + Resiante | e Estrategia der | TIF Tiempo Nombre de ie Cancelar
Limite 1 C ATM -1 7 4 GTC sim101
Mercado lir 1 ATM -1 4 GTC Sim101
Comprar Limite 1 5 ATMA-1 GTC Sim101

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro




610Marca v [}

NINJATRADER [} Nueva § Herramientas [] Hojas de trabajo § Conexiones

Instrumente A n Tipo Cantidad  Limite Parar Accién Falla Preciopr « | Restante

Limite 1
T Limite 1

Comprar p: Cancelado 0

Fallo 1

Comprar p;  Mercadolir 1 Fallg 1

Ejecuciones  Estrategias  Posiciones  Cuentas  Registro

6l0Marca v [if

& Ayuda
Nombre
Target1
Entry

Stop1

$ Abrir cuenta activa

Estrategia
AT 1 -1
AT 1 -1
AT 1 -1

TIF Tiempo
GTC
GTC
GTC

Nombre de
Sim101
Sim101
Sim101

=i [
DI empc Cancelar
bOcca0d0d9 / 017
018¢ 2017
e7fd1486fc  20/10/2017

NINJATRADER [3 Nueva ¥ Herramientas [] Hojas detrabajo ¥ Conexiones

Tipo Cantidad | Limite Parar A n Fallg Precio pr «+ Restante

Comprarpi  Limite 1 0 Cancelado 0
Fallé 1

Fallé 1

Mercado lir 1

Comprar p;

T Limite 1

® Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

8 Ayuda
Nombre
Targetl
Stop1

Entry

$ Abrir cuenta activa

Esirateg
ATM1-1
ATM1-1

ATM1-1

a

TIF Tiempo
GTC
GTC
GTC

Nombre de
Sim101
Sim101
Sim101

=O)x]

DI iempc Cancelar

Figura 124. Operaciones realizadas el 23 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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Gl0Marca v [ /S &

NINJUATRADER [3 Nueva # Herramientas [ Hojas detrabajo ¥ Conexiones @ Ayuda $ Abrir cuenta activa I | | 3]

Instrument; A n Tipo Cantidad  Limite Accid Fallg Precio pr - Resiante  Nombre Estrategia der TIF Tiempo  Nombre de Tiempo Cancelar
0 5 eladc Stop1 ATM 1 - i« b5 GTC 8im101 7 24110120

Target1 ATM 1 - 7 C GTC 8im101
Comprar pi  Limite Target1 AT 1 - & GTC Sim101

ES12-17  Comprarp: Mercadolir 1
1
1
Limite 1 Entry ATM 1 - GTC Sim101
1
1

Limite

Entry ATM 1 - GTC Sim101
Stop1 ATM 1 - GTC Sim101

Comprar Limite

der Mercado lir

Ejecuciones Estrategias Posiciones Cuentas

610Marca v  [If

NINJATRADER [3 Nueva § Herramientas [ Hojasdetrabajo ¥ Conexiones 3 Ayuda $ Abrir cuenta activa | ]| 3

Instrument Limite Parar C Fallo Preciopr = Restante Nombre Estrategia OCO(Order TIF Tiempo Nombr er Cancelar
ES12-17 Comprar p: o i I Stop1 ATM T -1 5517 ¢ GTC 8im101
ES12-17  Comprarp; Limite c Target1 ATM1-1 5t ¢ GTC Sim101
ES12-17 |V Limite L Entry ATM 1 -1 GTC Sim101

® FEjecuciones Estrategias Posiciones Cuentas Registro

Figura 126. Operaciones realizadas el 25 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
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610 Marca Vv

I

—
NINJATRADER [J Nueva

Instrumente n Tipo Cantidad

Comprar i Limite
er Limite

Comprar i Mercado lir

¥ Herramientas

Limite

610 Marca v

Hr

Cuentas

Parar

Registr

] Hojas de trabajo ¥ Conexiones

Accidn Fallé Precio pr - Restante
Cancelado 0
Falla 1

Falla 1

o

© Ayuda

Nombre Estrategia
Target1
Entry

Stop1

ATM1-1
ATM1-1
ATM1-1

$ Abrir cuenta activa

=8 i [E3D

TIF Tiempo  Nombre de Tiempc Cancelar
Sim101
Sim101

Sim101

2
02 2
2

7ag3fcosa

NINJATRADER [ Nueva

Instrument cién Tipo Cantidad
ES 1217

ES 1217 Y er

ES 1217

Limite 1
Limite 1
Mercado lir 1

Comprar pi

Comprar p

® Eiecuciones

Estrategias  Posiciones

¥ Herramientas

Limite

0
0

Cuentas

Parar

Registro

[ Hojas de trabajo

¥ Conexiones

Accidn Falld Preciopr - Restante
Cancelado 0
Falld 1

Fallé 1

@ Ayuda

Mombre  Estrategia = OCO(Orde
Target1
Entry

Stop1

ATM1-1
ATMT-1
ATM1-1

476c483b8

476c483b3

$ Abrir cuenta activa

=] w3

TIF Tiempa  Nombri Cancelar
GTC
GTC

GTC

Figura 128. Operaciones realizadas el 27 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.




6i0Marca v [ Z &

NINJATRADER [3 Nueva % Herramientas [ Hojas de tréhaju ¥ Conexiones © Ayuda $ Abrir [ —"—

Figura 129. Operaciones realizadas el 30 de octubre de 2017. Pantallazo del software Ninja Trader 8.
31 de octubre de 2017 (Dia feriado de Estados Unidos)

Una vez realizado todo este proceso de compra y venta del futuro E-mini Standar & Poor”S 500,
se procede a alimentar el segundo instrumento de investigacion, el cual es un Excel disefiado por
parte del autor de este trabajo para asi poder analizar, cantidad de operaciones en largo, corto,

rentabilidad, margenes, comisiones, entre otros aspectos relevantes.

La siguiente hoja de Excel®® contiene nimero de decisiones, fecha, precio de entra en
(largo/corto), precio del target de las operaciones ganadoras, ganancias en puntos (1 punto = 50
dolares), precio del stop de las operaciones perdedoras, perdidas en puntos (1 punto = 50 ddlares)

y por ultimo comision por orden:

& Hoja de Excel que pertenece al Microsoft Office
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N°DE

SELL/CORTO

BUY /LARGO

PERDIDAS

DRckio] moms || et | QUGS | SRS sror | " cormioy
1 01/06/17 $2.41550 |$2.417,50 2,00 $ 100,00 $ 4,5
2 05/06/17 | $2.434,75 $ 2.436.00 1.25 $ 62,50 % 4,5
3 06/06/17 $2.42875 |$2.430,75 2,00 $ 100,00 $ a5
4 07/06/17 $2.432,50 $ 243125 1,25 $ 62,50 9% 45
5 08/06/17 | $2.433,50 $ 2.434,75 1,25 $ 62,50 S a5
6 09/06/17 $2.436,50 |$2.438,50 2,00 $ 100,00 $ a5
7 12/06/17 | $2.425,75 $2.423.75 2,00 $ 100,00 $ 4,5
8 13/06/17 $2.434,75 |$2.436.75 2.00 $ 100,00 $ 4,5
9 15/06/17 $2.419,75 $ 2.418.50 1.25 $ 62,50 % a5
10 16/06/17 | $2.423,00 $ 242425 1,25 $ 62,50 9% 45
11 19/06/17 | $2.446,50 $ 2.447,75 1,25 $ 62,50 S a5
12 20/06/17 $2.444.25 $ 2.443,00 1.25 $ 62,50 % 4,5
13 21/06/17 $2.437.75 $ 2.436.50 1,25 $ 4,5
14 22/06/17 $2.436,25 |$2.438.25 2,00 $ 100,00 $ a5
15 306117 $2.431,50 |$2.433,50 2,00 $ 100,00 $ 45
16 $2.43575 |$2.437,75 2,00 $ 100,00 $ a5
17 $2.444,50 $2.442,50 2,00 $ 100,00 $ 4,5
18 $2.438.25 $2.436.23 2.00 $ 100,00 $ 4,5
19 26/06/17 | $2.436,25 $2.437.50 1.25 $ 6250 |% a5
20 $2.437.25 $ 2.436,00 1,25 $ 62,50 % 45
21 $2.439,00 |$2.441,00 2,00 $ 100,00 $ a5
22 0617 $2.432,25 $2.433,50 1.25 $ 62,50 | S 4,5
23 $2.435.50 $2.434.25 1,25 $ 62,50 | % 45
24 $2.426,75 $2.428,00 1.25 $ 62,50 | % 4,5
25 $2.429.75 $2.431.75 2.00 $ 100,00 $ a5
26 806117 $ 2.430,50 $2.429.25 1,25 $ 62,50 % 45
27 $2.431,50 $ 2.433.50 2,00 $ 100,00 $ a5
28 $2.434,50 $ 2.436,50 2,00 $ 100,00 $ 4,5
20 $2.436.25 $2.438.23 2.00 $ 100,00 $ 4,5
30 $2.439.75 $2.437.75 2.00 $ 100,00 $ a5
31 $ 2.433,00 $2.434.25 1,25 $ 62,50 % 45
32 $2.433.25 $ 2.432,00 1,25 $ 62,50 $ a5
33 $2.432,50 $ 2.430,50 2,00 $ 100,00 $ 4,5
34 20/06/17 | $2.431.25 $2.420.25 2.00 $ 100,00 $ 4,5
35 $2.428.75 $2.427.25 1.50 $ 75.00 $ a5
36 $ 2.428,00 $2.429.25 1,25 $ 62,50 % 45
37 $2.429,00 |$2.431,00 2,00 $ 100,00 $ a5
38 $2.431,00 $2.420,75 1.25 $ 62,50 | S 4,5
39 $2.425.75 |$2.427.75 2.00 $ 100,00 $ 4,5
40 30/06/17 $2.427.00 $2.425.75 1.25 $ 62,50 | % 4,5
41 $2.42125 $2.422.50 1.25 $ 6250 |% a5
42 $ 2.425,00 $2.423.00 2,00 $ 100,00 $ 45
43 05/07/17 $2.424.25 $2.422.25 2,00 $ 100,00 $ a5
44 $2.422,00 $2.420,00 2,00 $ 100,00 $ 4,5
43 $2.420,75 $2.422,00 1.25 $ 62,50 | % 4,5
46 $2.416,25 $2.417,50 1.25 $ 6250 |% a5
47 06/07/17 | $2.416,00 $2.414,00 2,00 $ 100,00 $ 45
48 $2.413,00 $2.414.25 1,25 $ 62,50 S a5
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N° DE SELL / CORTO | BUY / LARGO PERDIDAS )
GANANCIAS | GANANCIAS PERDIDAS COMISION
DECISIO| FECHA TARGET STOP EN
EN PUNTOS |EN DOLARES EN PUNTOS POR ORDEN
NES ENTRADA ENTRADA DOLARES
49 $2.413,50 $2.414,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
07/07/17
50 $2.415,75 $2.414,50 1.25 $ 62.50 | S 4,5
51 $2.422.25 $2.423,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
10/07/17
52 $2.421,50 $2.422,75 1.25 $ 62.50 | § 4,5
53 $2.423.25 $2.421,25 2,00 $ 100,00 S 4,5
11/07/17
54 $2.422,25 $2.421,25 1.00 $ 50,00 S 4,5
55 $2.439,50 |[$2.441.25 1,75 $ 87,50 S 4,5
56 12/07/17 $ 2.441,25 $ 2.440,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
57 $ 2.440,00 $2.438.00 2.00 $ 100,00 S 4,5
58 13/07/17 $2.443,50 | $2.445.50 2,00 $ 100,00 S 4,5
59 $ 2.448,75 $ 2.447.50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
14/07/17
60 $ 2.449.25 $ 2.448.00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
61 17/07/17 $ 2.456,00 $2.457.25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
62 $2.453.25 $ 2.452,00 1.25 $ 62.50 | S 4,5
63 $ 2.450,25 $2.451,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
64 18/07/17 $2.452.25 | $2.454.25 2.00 $ 200,00 S 4,5
65 $2.454,00 |$2.456,00 2,00 $ 200,00 S 4,5
66 $2.455,00 |$ 2.457,00 2,00 $ 200,00 S 4,5
67 $ 2.464.50 $ 2.463,25 1.25 $ 62.50 | S 4,5
68 19/07/17 $ 2.463,50 $ 2.464,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
69 $2.464.75 | $ 2.466,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
70 $2.473,50 $2.471,50 2,00 $ 100,00 S 4,5
71 20/07/17 $2.472,00 $ 2.470,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
72 $ 2.469,75 $ 2.467.75 2.00 $ 100,00 S 4,5
73 $ 2.466,50 $ 2.465,00 1,50 $ 75,00 S 4,5
74 $ 2.465,25 $ 2.463,25 2.00 $ 100,00 S 4,5
75 21/07/17 $ 2.464,50 $ 2.465,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
76 $ 2.465,00 $ 2.463,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
77 $2.467.25 |$2.469.25 2.00 $ 100,00 S 4,5
78 $ 2.476,00 $2.474,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
25/07/17
79 $2.474,75 $2.472,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
80 $2.477,50 $2.476,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
26/07/17
81 $ 2.476,75 $2.474,75 2,00 $ 100,00 S 4,5
82 $2.477,75 $2.475,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
27/07/17
83 $2.476,75 $ 2.478,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
84 $ 2.466,00 $ 2.464,00 2.00 $ 100,00 S 4,5
28/07/17
85 $ 2.465,25 $2.463,25 2,00 $ 100,00 S 4,5
86 31/07/17 $ 2.469,75 $ 2.467,75 2,00 $ 100,00 S 4,5
87 01/08/17 $2.471,75 $ 2.469,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
88 $2.472,50 $2.473,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
02/08/17
89 $ 2.467,75 $ 2.465.75 2.00 $ 100,00 S 4,5
90 $ 2.470,50 $ 2.468,50 2,00 $ 100,00 S 4,5
03/08/17
91 $ 2.470,25 $ 2.468,25 2,00 $ 100,00 S 4,5
92 $2.474,00 |$2.476.00 2.00 $ 100,00 S 4,5
04/08/17
93 $2.474,75 | $2.475.25 0,50 $ 25,00 S 4,5
04 07/08/17 $ 2.474,00 $2.475.25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
95 08/08/17 $2.474,75 $2.472,75 2,00 $ 100,00 S 4,5
96 09/08/17 $ 2.462,00 $ 2.463,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
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N° DE SELL/CORTO | BUY /LARGO PERDIDAS .
GANANCIAS | GANANCIAS PERDIDAS COMISION
DECISIO| FECHA TARGET STOP EN
ENPUNTOS |EN DOLARES EN PUNTOS POR ORDEN
NES ENTRADA ENTRADA DOLARES
97 $ 2.461,50 $2.462.75 1.25 $ 62,50 | S 4,5
10/08/17
98 $ 2.457,50 $ 2.458,75 1.25 $ 62,50 S 4,5
99 $ 2.441,50 $2.440,25 1.25 $ 62,50 |5 4,5
11/08/17
100 $ 2.439,00 $ 2.437,00 2.00 $ 100,00 S 4,5
101 $ 2.458.50 $ 2.460,50 2.00 $ 100,00 5 4,5
14/08/17
102 $2.461.25 |§2.463.25 2.00 $ 100,00 S 4,5
103 $2.467.25 $ 2.465,25 2,00 $ 100,00 $ 4,5
15/08/17
104 $2.462,75 $ 2.460,75 2.00 $ 100,00 S 4.5
105 $ 2.468.50 $ 2.470,00 1.50 $ 75,00 S 4,5
16/08/17
106 $ 2.469.50 $2.471,50 2.00 $ 100,00 S 4,5
107 $ 2.462.25 $ 2.460,25 2.00 $ 100,00 S 4,5
17/08/17
108 $ 2.462.25 $ 2.461,00 1.25 $ 62,50 |5 4,5
109 $ 2.423.50 $ 2.42225 1.25 $ 62,50 5 4,5
18/08/17
110 $2.422.50 $2.420.50 2.00 $ 100,00 S 4,5
111 $2.423,50 $2.424,75 1.25 $ 62,50 |3 4,5
— 21/08/17
112 $ 2.420,50 $ 2.418,50 2.00 $ 100,00 S 4.5
113 $2.433.50 $ 2.435,50 2.00 $ 100,00 S 4,5
22/08/17
114 $ 2.440.00 $2.442,00 2.00 $ 100,00 S 4,5
115 $2.441,75 $2.443,00 1.25 $ 62,50 S 4,5
23/08/17
116 $2.443.25 $ 2.44525 2.00 $ 100,00 S 4,5
117 $ 2.446,25 $ 2.448.25 2.00 $ 100,00 5 4,5
— 24/08/17
118 $2.440.75 $2.438.75 2.00 $ 100,00 S 4,5
119 $2.446,00 | $ 2.447.50 1.50 $ 75,00 $ 4,5
— 25/08/17
120 $2.450,50 | $ 2.452.50 2,00 $ 100,00 $ 4,5
121 $ 2.446.50 $2.44525 1.25 $ 62,50 | S 4,5
28/08/17
122 $ 2.443.75 $2.442,00 1.75 $ 87.50 S 4,5
123 $ 2.428.25 $ 2.429.50 1.25 $ 62,50 S 4,5
29/08/17
124 $ 2.430,75 $2.432,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
125 $ 2.444.75 $ 2.446,00 1.25 $ 62,50 |5 4,5
30/08/17
126 $2.447.00 | $2.449.00 2.00 $ 100,00 S 4,5
127 $ 2.465.25 $ 2.464.00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
31/08/17
128 $ 2.468.25 $2.467.00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
129 $ 2.475,00 $2.473.25 1.75 $ 87.50 S 4,5
01/09/17
130 $ 247425 $2.475.25 1.00 $ 50,00 S 4,5
131 $ 2.469.50 $ 2.468,25 1.25 $ 62,50 S 4,5
— 05/09/17
132 $ 2.467.50 $ 2.468,75 1.25 $ 62,50 |5 4,5
133 $ 2.463,00 $ 2.464,25 1.25 $ 62,50 |5 4,5
06/09/17
134 $ 2.465.00 $2.463.75 1.25 $ 62,50 |5 4,5
135 $ 2.467.00 $ 2.465.75 1.25 $ 62,50 | S 4,5
— 07/09/17
136 $ 2.466,25 $2.464,25 2,00 $ 100,00 $ 4,5
137 $ 2.460.50 $ 2.462,50 2.00 $ 100,00 S 4.5
08/09/17
138 $ 2.461,75 $ 2.463,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
139 11/09/17 $2.479.75 $ 2.481,00 1.25 $ 62,50 S 4,5
140 $ 2.489.25 $2.491.25 2.00 $ 100,00 S 4,5
12/09/17
141 $2.491,75 $ 2.492,50 0.75 $37.50 S 4,5
142 13/09/17 $ 2.491,50 $ 2.493.25 1.75 $ 87.50 5 4,5
143 $ 2.490.75 $ 2.489.50 1.25 $ 62,50 | S 4,5
14/09/17
144 $2.491,75 |$2.493.75 2,00 $ 100,00 $ 4,5
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N° DE SELL / CORTO | BUY / LARGO )
GANANCIAS | GANANCIAS PERDIDAS | PERDIDAS EN| COMISION
DECISIO|  FECHA TARGET EN PUNTOS |EN DOLARES STO® ENPUNTOS| DOLARES (POR ORDEN
NES ENTRADA ENTRADA
145 $2.490,75 $2.492,00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
15/09/17
146 $2.492.25 $2.491,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
147 $2.501,00 $2.502,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
18/09/17
148 $ 2.504,50 $2.503,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
149 $ 2.504,25 $ 2.503,00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
19/09/17
150 $2.503,00 $ 2.504,00 1.00 g 50,00 | S 4,5
151 20/09/17 $ 2.505,50 $2.504,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
152 $2.502,00 $ 2.500,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
21/09/17
153 $ 2.499,00 $2.497,75 1,25 $ 62,50 S 4,5
154 $ 2.498.50 $2.497.25 1.25 3 62,50 | & 4,5
25/00/17
155 $ 2.488,00 $2.489.25 1,25 $ 62,50 | & 4,5
156 $2.499.00 | $2.501,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
26/09/17
157 $ 2.498,75 $2.496,75 2,00 $ 100,00 S 4,5
158 $ 2.503,50 $2.502,25 1.25 $ 62,50 | S 4,5
27/09/17
159 $2.502,50 $ 2.500,50 2,00 $ 100,00 S 4,5
160 $2.502,25 $2.501,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
28/09/17
161 $ 2.502,75 $2.501,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
162 $ 2.507,50 $ 2.506,25 1.25 $ 62,50 | S 4,5
29/09/17
163 $ 2.506,75 $ 2.508,00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
164 02/10/17 $2.519,00 |$2.521,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
165 $2.527,25 $2.528,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
03/10/17
166 $2.528,25 $2.527,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
167 04/10/17 $2.530,25 $2.531,50 1.25 $ 62,50 | S 4,5
168 05/10/17 $2.539,50 | $2.540,50 1,00 $ 50,00 S 4,5
169 06/10/17 $2.545,00 $2.543,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
170 09/10/17 $ 2.548,50 $ 2.546,50 2,00 $ 100,00 S 4,5
171 10/10/17 $2.550,25 $2.548,25 2.00 $ 100,00 S 4,5
172 11/10/17 $2.547,75 $2.546,75 1,00 $ 50,00 § 4,5
173 12/10/17 $2.549.00 | $2.551,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
174 $ 2.553,25 $2.552,00 1,25 $ 62,50 | S 4,5
13/10/17
175 $2.552,25 $2.552,00 0,25 $12.50 S 4,5
176 16/10/17 $2.555,75 $2.553,75 2.00 $ 100,00 S 4,5
177 17/10/17 $2.555,00 $2.556,25 1,25 $ 62,50 | S 4,5
178 18/10/17 $ 2.560,00 $ 2.558,00 2,00 $ 100,00 S 4,5
179 19/10/17 $2.551,75 $ 2.550,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
180 20/10/17 $2.567.25 $ 2.568,50 1.25 $ 62,50 | S 4,5
181 23/10/17 $2.575.00 $2.574,50 0,50 $ 25,00 S 4,5
182 $2.567,50 | $2.567.75 0,25 $12.50 S 4,5
24/10/17
183 $2.565,75 $2.563,75 2,00 $ 100,00 S 4,5
184 25/10/17 $2.561,25 $2.559,25 2,00 $ 100,00 S 4,5
185 26/10/17 $2.560,75 $ 2.562,00 1.25 $ 62,50 | S 4,5
186 27/10/17 $ 2.566,50 $2.567,75 1,25 $ 62,50 | S 4,5
187 30/10/17 $ 2.575,75 $2.574,50 1,25 $ 62,50 | S 4,5
188 $2.570,25 $ 2.568,25 2,00 $ 100,00 S 4,5
TOTALES $9.750 S 5.275 | $ 846

Tabla 5 Registro de operaciones. Elaboracion propia.
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8.5 EVALUACION DE RENTABILIDAD

Después de analizar detenidamente la informacion obtenida por la plataforma y el Excel de
seguimiento de las operaciones, se pudo graficar datos importantes para comprobar la efectividad
de las herramientas del analisis técnico, asi como la totalidad de las operaciones en los 5 meses,
comprendidos de junio a octubre, también la cantidad de decisiones tanto en largo como en corto,

ademas cuantas de ellas fueron efectivas y perdedoras. Por ultimo un balance en ddlares.

DECISIONES DE 01 DE JUNIO AL 31 DE OCTUBE DE 2017

Total de Decisiones Operaciones Ganadoras Operaciones Perdedoras

188 102 86

Operaciones Ganadoras / Perdedoras

37%

Operaciones Ganadoras Operaciones Perdedoras

Figura 130. OPERACIONES Ganadoras / Perdedoras. Elaboracién propia

DECISIONES DE 01 DE JUNIO AL 31 DE OCTUBE DE 2017

Total de Decisiones Entradas en Corto Entradas en Largo

188 104 84
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Desiciones Largo/Corto

45%

Entradas en Corto Entradas en Largo

Figura 131 Decisiones largo/corto. Elaboracién propia

Total de Operaciones en Corto

Operaciones Ganadoras

Operaciones Perdedoras

104

60

44

Operaciones en Corto

Operaciones Ganadoras

Figura 132 Operaciones en corto. Elaboracion propia.

42%

® Operaciones Perdedoras

Total de Operaciones en Largo

Operaciones Ganadoras

Operaciones Perdedoras

84

42

42
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Operaciones en Largo

50% 50%

M Operaciones Ganadoras M Operaciones Perdedoras

Figura 133 operaciones en largo. Elaboracién propia.

INVERSION INICIAL

Apertura de la cuenta $1.000
Arriendo 5 meses de Ninja Trader $ 350
TOTAL $1.350

Tabla 6. Inversion inicial. Elaboracion propia

BALANCE DE LAS OPERACIONES AL FINAL DE LOS 5 MES (EN DOLARES)

Ganancias totales $9.750
Inversion inicial $1.350
Pérdidas totales $5.275
Comisiones totales ($ 4,5 dolares por operacion) $ 846
TOTAL $2.279

Tabla 7. Balance de operaciones. Elaboracion propia.
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Para determinar el porcentaje del rendimiento mensual de la inversion se considera los

planteamientos expuestos por Ramirez y Martinez en su obra Matematica Financiera (2016:77-
88):

Valor Futuro
§ 3.279 Dolares

1 Mes 2 Mes 3 Mes 4 Mes 5 Mes

Inversion Inmicial
§ 1.350 Délares

Figura 134. Flujo de la Inversidn. Elaboracion propia

El valor futuro ($3.279 ddlares) obedece a que el monto utilizado para la apertura de la cuenta

($1.000 dolares) se debe reintegrar al final del ejercicio. Teniendo claro este valor se aplica la
férmula valor futuro, despejando el interés mensual:

VF=VP(1+i)"

5
3279=1350 (1 +iEMV)

1/5 5/5
3-3?9) - (1+iEMV)
1.350

1/5
3-379) —1=iEMy
1.350

0,19421227 = 1 EMV
19, 421227 % EMV

Figura 135. Formula de valor futuro. Elaboracion propia
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De acuerdo a los datos la tasa de crecimiento mensual es de 19,421227 % EMV, dato que resulta
muy positivo para la investigacion ya que es un alto grado de crecimiento de la inversion, ademas
es una ventaja competitiva al presentar este modelo a algun inversionista. Pero siempre dejando
claro que los mercados bursétiles son calificados como alto riesgo por las agencias calificadoras
como los bancos u otros sectores. Esto se debe a que no se puede predecir el comportamiento del

mercado o que las crisis financiera.
8.6 PSICOLOGIA DEL TRADING

El trading es una actividad que atrae y seduce mucho por los beneficios econémicos que se
obtienen, ademas que se pueden lograr en un corto tiempo. Pero como suele decirse, “no todo lo
que brilla es oro”, para llegar a ese nivel de obtener altos beneficios en muy poco tiempo, antes se
debe haber recorrido un camino bastante largo y duro; no es nada sencillo ya que hay que

enfrentarse a diferentes obstaculos.

Uno de los principales obstaculos con el andlisis técnico es que una vez que se aprende a
identificar los patrones y leer el mercado se encuentran oportunidades ilimitadas de ganar dinero,
pero hay un abismo gigante entre lo que se conoce de los mercados y la capacidad de cada trader
para transforma esos conocimientos en beneficios constantes, debido a que hay una gran
diferencia entre la prediccion de que algo que va a suceder en el mercado y la realidad de ejecutar

la orden y la salida de las operaciones, en el momento adecuado.

Es aqui donde la psicologia juega el papel mas importante, por esto se dejé como ultimo eje
tematico, ya que hace la diferencia entre el exito y el fracaso, los traders que tienen confianza en
sus operaciones, que confian en si mismos para hacer lo que hay que hacer sin la menor duda, son
lo que se convierten en exitosos. Ellos no temen a la conducta erratica del mercado. Ellos
aprenden a concentrarse en la informacién que les ayuda a descubrir las oportunidades para

obtener ganancias, en lugar de centrarse en la formacion que refuerza sus temores.

Segun Mark Douglas (1999, 107) un de los gurus de la psicologia del trading afirman que existen

reglas de oro para que un trader alcance la consistencia:

“Para instituir un trader consistente el principal objetivo, es crear un plan o lista de

chequeo para integrar las siguientes sub creencias que proporcionan estructura psicoldgica
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1. Identifica objetivamente las oportunidades.

2. Predefine el riesgo en cada operacion.

w

Acepta completamente el riesgo de cada operacion y esta dispuesto a cambiarlo si
se vuelve en su contra.

Actla de acuerdo a su sistema sin duda y sin vacilacion.

se paga a si mismo mientras que el mercado va poniendo dinero a su disposicion.

Continuamente controla su propension a cometer errores.

A

Entiende la necesidad absoluta de estos principios de éxito consistentes y por lo

tanto, nunca los rompe.

Estas creencias son los siete principios de la consistencia. Para integrar estos principios en
el sistema mental y que funcionen, se requiere del propoésito de crear una serie de

experiencias que sean coherente con ellas. ”

En definitiva ser un trader independiente no es nada facil, hace falta mucho tiempo y trabajo para
hacer el camino, es una profesidn apasionante, que lleva cara a cara con los limites psicoldgicos

ya que siempre se busca la perfeccion de uno mismo.
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CONCLUSIONES

De un total de 188 decisiones tomadas desde el 01 de junio al 31 de octubre de 2017, de
las cuales el 55% (104) fueron en corto y 45% (84) en largo. Esta mayoria de decisiones
en corto obedece a la razon de que en los mercados, la velocidad con que baja un activo es
mucho maés fuerte que con la que sube, es decir, que el panico se desata mas rapido que la
euforia. Por lo cual se concluye que para esta investigacion resulto mas atractivo hacer
operaciones en corto.

Los resultados obtenidos de las 104 operaciones en corto fueron los siguientes: 58%
resultaron exitosas, es decir, que cumplieron con el prondstico aportado por las
herramientas técnicas utilizadas, habria que decir también que cada operacién exitosa
representaba dos puntos equivalentes a 100 dolares. En cuanto a las operaciones
perdedoras que representaron un 42%, es el margen de error aproximado de las
herramientas técnicas y del andlisis del trader, ya que cada trader analiza de forma
diferente el mercado asi posea las mismas herramientas técnicas.

Asi mismo los resultados de las operaciones en largo arrojo un dato muy particular, ya
que hubo una igualdad en operaciones ganadoras y perdedoras (50% - 50%), dato que da
a concluir que las operaciones en largo son menos efectivas, ademas confirma lo
anteriormente mencionado acerca de que lo mercados caen mucho mas rapido de lo que
suben.

Otro punto es el resultado del balance de operaciones, donde arroja datos importantes para
analizar, uno, es que a pesar de todos los costos que tiene operar una cuenta de futuros
financieros, se obtuvieron $ 2.279 ddlares en ganancias netas, es decir, un crecimiento
mensual de 19,421227 % EMV (Efectiva Mensual Vencida), tasa que es alta en
comparacion a otras inversiones como, las del sector inmobiliario que ofrece crecimientos
mensuales aproximados del 2% a 4% o los CDT del sector bancario que ofrecen
crecimiento mensuales aproximados del 1%. Por lo tanto este tipo de inversién se hace
muy atractivo para inversionistas de alto riesgo que conocen el potencial de los mercados
bursatiles, pero a su vez el riesgo que estos conllevan.

Habria que decir también que el total de efectividad de las 5 herramientas técnicas, tanto

en operaciones en largo como en corto, fue del 63 % y un margen de error del 37 %, este
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resultado ratifica lo que muchos traders dicen y es que en el trading no existe el analisis o
estrategia perfecta, siempre va a haber un margen de error lo importante es que siempre se
invierta a favor de las probabilidades.

Los resultados anteriormente mencionados evidencias que el trading ofrece un ingreso
rentable, pero esté sujeto al nivel de apalancamiento que se quiera asumir, ya que todas
las operaciones de esta investigacion se realizaron con 1 contrato de futuro, es decir el
nivel méas bajo de apalancamiento permitido, donde un punto en una operacién representa
$ 50 ddlares tanto en ganancias como en pérdidas. Pero cada trader puede subir su nivel
de apalancamiento, de acuerdo a la cantidad de dinero que disponga, en conclusién se
pueden operar hasta 100 contratos donde cada punto representaria $ 5.000 ddlares tanto
en ganancias como en pérdidas.

En la toma de decisiones se pudo concluir que la psicologia juega un papel muy
importante, ya que el trader puede reconocer los patrones de entrada a una operacion,
basado en las herramientas técnicas, pero no estd ajeno a la duda o desconfianza, esto
puede ser por factores externos como el ambiente en el que trabaja o condiciones
personales como los sentimientos y problemas. Ademas tener pérdidas de maneras
repetitivas durante varios dias puede hacer que el trader empiece a desconfiar de las
herramientas y trate de implementar nuevos analisis.

Respecto a la plataforma Ninja Trader se puede concluir que cuenta con una gran cantidad
de herramientas técnicas para el analisis de los mercados de futuros, ademas la conexién,
facil comprension, soporte técnico, seminarios de capacitacion, demuestran que es una
plataforma confiable y segura para hacer inversiones. Asi mismo a través de esta
plataforma se puede abrir una cuenta en un broker americano para asegurar los ingresos
de las inversiones.

Como resultado de esta investigacion también se obtiene un modelo de negocio rentable
para cualquier profesional con conocimientos econémicos e intereses sobre los mercados
bursétiles, ya que ofrece todas las herramientas técnicas para comprender el mercado de
futuros norteamericano en especial el futro mas liquido que es el E —mini Standar &
Poor’s 500, ademas porque especifica como realizar una operacion desde su inicio hasta
el final, asi mismo cdmo se gestiona el riesgo y como mantener la probabilidad a favor

del trader.
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RECOMENDACIONES

Una vez concluido este trabajo de grado, se considera interesante investigar sobre otros aspectos

relacionados con el mercado de futuros norteamericano, y se propone:

e Extender los estudios expuestos a diferentes futuros menos liquidos como el Nasdag o el
Dow Jones, ya que la estructura de los futuros es el mismo pero al ser menos liquidos su
apalancamiento, movimiento y andlisis, puede arrojar datos sobre la viabilidad de las
herramientas técnicas en otros futuros.

e Trabajar en mejorar la psicologia aplicada al trading, ya que es un tema muy importante
que afecta las decisiones de los traders, porque los sentimientos y reacciones que
producen las pérdidas o rachas negativas, no es nada facil se sobre llevar. Por todo esto se
hace necesario la creacion de modelos psicoldgicos de acuerdo al perfil de cada trader.

e Analizar con mayor detalle el impacto que generan las noticias econémicas o como lo es
conocido el analisis fundamental y asi determinar en qué grado puede este ayudar a las
herramientas técnicas a tener mayor asertividad en las decisiones exitosas.

e También a partir de los resultados se analiza que al interior del grupo de Investigacion
Sinergia Organizacional se seguira desarrollando nuevos anélisis e investigaciones con
relacion a este tipo de mercados.

e Se debe tener presente que esta investigacion arrojo datos positivos en rendimientos
econdémicos, pero puede generar grandes pérdidas si se hacen las operaciones de una
manera descontrolada, es decir, no tener en cuenta las herramientas técnicas ni el contexto
del mercado que se opera.

e Por ultimo trabajar en aplicar este modelo al mercado local, es decir, el colombiano,
aunque la diferencia de liquidez, estructura, apalancamiento y crecimiento sea muy
diferente y asi constatar si es posible generar oportunidad de negocio en el ambito

nacional.
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